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articulo 68 de la Constitucion Politica del Estado de Chihuahua, compare{co ante esa
Soberania a proponer la siguiente Iniciativa con Proyecto de “Decreto por el que se autoriza al
Gobierno del Estado Libre y Soberano de Chihuahua para llevar a cabo la monetizacion de los
recursos que le correspondan y que tenga derecho a recibir la empresa de participacién estatal
mayoritaria Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., como fideicomisaria en tercer lugar del
Fideicomiso Irrevocable niumero 80672; asi como para que realice diversas operacioﬁes y
actos relacionados”, para lo cual y a efecto de que esa Legislatura tenga suficientes elementos

para evaluar la presente, formulo a continuacion la siguiente:

EXPOSICION DE MOTIVOS

Desde finales del afio 2012, con motivo de la constante presion que representaba el
servicio de la deuda y las obligaciones financieras adquiridas por el Estado con anterioridad al
primer semestre de 2012, el Poder Ejecutivo a mi cargo inici6é un proceso de reestructuracion y
refinanciamiento de los financiamientos de corto y largo plazo celebrados por el Estado Libre y

Soberano de Chihuahua (el “Estado™) en o con anterioridad al 31 de diciembre de 2012, o bien,
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en su caso, que se hubieran celebrado durante los ejercicios fiscales 2013 y 2014 (la
“Restructura Financiera™). Al efecto, mediante Decreto N° 1370/2013 XIII P.E., publicado el
7 de septiembre de 2013 en el Periédico Oficial del Estado de Chihuahua, el H. Congreso del
Estado tuvo a bien autorizar al Ejecutivo para que, por conducto de la Secretaria de Hacienda,

llevara a cabo la Reestructura Financiera.

Es de destacarse que al amparo de la Reestructura Financiera, el Gobierno del Estado
centro sus esfuerzos para que ésta fuera implementada de forma responsable y ordenada,
mediante la aplicacion de esquemas financieros modernos y novedosos y que tuviera como fin

ultimo que las finanzas publicas estatales se volvieran sustentables.

A su vez, con fecha 8 de enero de 2014, el Ejecutivo a mi cargo tuvo a bien emitir el
Acuerdo No. 007/2014 por virtud del cual se cred el Programa de Reordenamiento de la

Hacienda Publica Estatal (identificado por sus siglas como “PROREHP”), mismo que

contempla los siguientes ejes:

1 Realizar un ajuste en el gasto, el cual se realizara a través de la implementacién de los 2
(dos) rubros siguientes: (a) hacer vigente el “Acuerdo que establece las politicas de
racionalidad, austeridad y disciplina del gasto pablico de las dependencias y entidades
de la administracion pablica estatal para el ejercicio fiscal de 2013” durante ¢l ejercicio
fiscal 2014; y (b) la creacion de un Comité de Seguimiento e Inversion del PROREHP,
el cual tiene por objeto la atencion de los asuntos y el seguimiento de los acuerdos
relacionados con el PROREHP en el rubro del gasto publico estatal en inversién y
financiamiento, teniendo las facultades para supervisar que todas las decisiones de las
Dependencias y Entidades de la Administracion Publica Estatal pertenecientes al

Ejecutivo a mi cargo se tomen de conformidad y con base en los principios del
PROREHP;
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2: Incrementar el esfuerzo recaudatorio, mediante la bisqueda de esquemas modernos e

innovadores en este rubro;

3 Obtener liquidez adicional y cubrir el déficit en la transicién al equilibrio financiero,
prever el aprovechamiento de activos propiedad del Estado a través de la venta de

bienes muebles e inmuebles para hacer frente a las obligaciones del Estado; y

4. El reordenamiento de los pasivos del Estado como medida necesaria para la
sustentabilidad de las finanzas publicas y el refinanciamiento ordenado de los mismos,
debido a la creciente presion que representa el servicio de la deuda y las obligaciones de

corto plazo.

Adicionalmente, es de destacarse que en el presente ejercicio 2016 el Estado enfrentara
una disminucion en sus ingresos debido a que: (i) por un lado, como consecuencia de la baja en
los precios del petroleo dentro de los mercados nacional e internacional, asi como en los bajos
niveles del crecimiento del Producto Interno Bruto del pais, se prevé una disminucion de
aproximadamente $1,028°000,000.00 (Un Mil Veintiocho Millones de Pesos 00/100 M.N.) en
las participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones a que hacen referencia los articulos 2, 7 y 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal; y
(i7) por otro lado, en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016 se
contempldé una disminuciéon en los montos que comprenderan en el presente afio las
aportaciones federales que le corresponde recibir a todas y cada una de las Entidades
Federativas de los Estados Unidos Mexicanos en términos de lo establecido en la Ley de

Coordinacion Fiscal.

Ahora bien, con motivo de las recientes elecciones locales celebradas el pasado 5 de
Junio de 2016, es intencion del suscrito continuar enfocando sus esfuerzos para obtener la

permanencia de la Reestructura Financiera y, ademads, buscar mecanismos financieros alternos
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que, en adicién a complementar la aplicacion de la propia Reestructura Financiera, permitan a
la actual administracién el pago de obras concluidas y a la administracion entrante contar con
liquidez suficiente que le permita iniciar cualesquiera proyectos que, a su consideracion, lo
asistan en obtener un mejoramiento de la economia estatal y de la sociedad chihuahuense en

general.

En conjuncién a lo anterior, es importante sefialar que si bien mediante Decreto No.
1039/2015 IP.O publicado en el Periédico Oficial del Estado de fecha 14 de noviembre de
2015, ese H. Congreso tuvo a bien autorizar, entre otros asuntos, cierta bursatilizacion y cesion
de los activos carreteros propiedad y/o concesionados del y/o a favor del Estado, debido a las
actuales condiciones del mercado y a la complejidad de su estructuracion y puesta en marcha,
resulta complicado poder llevar a cabo tal operacion en el corto plazo. Ante tales
circunstancias, es por eso que se pone a consideracion de ese H. Congreso la presente iniciativa
de decreto, puesto que sus fines (descritos en lineas anteriores), son similares y persigue los
mismos objetivos a los de la operacion autorizada mediante el Decreto No. 1039/2015 [P.O; lo
anterior, en el entendido, sin embargo, que el suscrito continuara realizando los actos y
gestiones que se encuentren a su alcance para que, una vez mejoren las condiciones actuales,

lleve a cabo en su totalidad la operacion materia del Decreto No. 1039/2015 IP.O en los plazos

previstos dentro del mismo.

En virtud de lo anteriormente expuesto y fundado, someto a la consideracion de esa H.

Representacion Popular, el siguiente proyecto de:
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DECRETO

DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL GOBIERNO DEL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE CHIHUAHUA PARA LLEVAR A CABO LA MONETIZACION DE
LOS RECURSOS QUE LE CORRESPONDAN Y QUE TENGA DERECHO A RECIBIR
LA EMPRESA DE PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA FIBRA ESTATAL
CHIHUAHUA, S.A. DE C.V., COMO FIDEICOMISARIA EN TERCER LUGAR DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 80672; ASI COMO PARA QUE REALICE
DIVERSAS OPERACIONES Y ACTOS RELACIONADOS.

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto es de orden publico e interés social,
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 64, fraccién IX, inciso B), de la Constitucion
Politica del Estado Libre y Soberano de Chihuahua, asi como los articulos 15, fraccion VIII y
17, fracciones IIl y IV de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus
Municipios, y tiene por objeto autorizar al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria
de Hacienda, y a la empresa de participacion estatal mayoritaria Fibra Estatal Chihuahua, S.A.
de C.V,, para llevar a cabo la monetizaciéon de los recursos, presentes y futuros, que le
correspondan y tenga derecho a recibir Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., como
fideicomisaria en tercer lugar del Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero 80672 (los

“Recursos Remanentes del Fideicomiso 80672”), celebrado ¢l dia 21 de agosto de 2013, por y

entre (i) el Gobierno del Estado, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en tercer
lugar; (i/) Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario; (iii)) Banco Invex, S.A.,

Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, en su calidad de fideicomisario en
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primer lugar, como representante comun de los tenedores de los tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios emitidos al amparo del Fideicomiso 80672; y (iv) el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo,
como fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomiso 80672”); y segin el mismo fue
modificado mediante Convenio Modificatorio de fecha 14 de marzo de 2016, a fin de
instrumentar las modificaciones necesarias derivadas del Contrato de Cesion de Derechos de
fecha 14 de marzo de 2016, por virtud del cual el Gobierno del Estado cedi6 en favor de Fibra
Estatal Chihuahua, S.A. de C.V, la totalidad de los derechos y obligaciones que le
correspondian como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar del Fideicomiso 80672,
adquiriendo esta ultima, en consecuencia, el caricter de fideicomitente y fideicomisaria en

tercer lugar del Fideicomiso 80672.

ARTICULO SEGUNDO.- La monetizacion de los Recursos Remanentes del
Fideicomiso 80672, podrd efectuarse mediante la contratacion y/o celebracion de uno o mis
financiamientos — incluyendo la emision de valores (segin dicho término es definido en el
articulo 2° de la Ley del Mercado de Valores) a ser colocados en el mercado —, en los que
participen, indistintamente, el Estado y/o Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., de forma
directa o indirecta, como acreditados, fideicomitentes, emisores, avales, obligados solidarios,

garantes, y/o cualquier otra figura similar o andloga (los “Financiamientos de la

Monetizacion”). Este H. Congreso del Estado autoriza que la monetizacion se sujete a lo

siguiente:

L. El monto del o los Financiamientos de la Monetizacion, en su conjunto, debera de ser
por hasta [$6,000°000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.)], en los
términos y bajo las condiciones que pacte y negocie el titular del Ejecutivo del Estado,
por conducto de la Secretaria de Hacienda y/o cualesquiera otras de sus dependencias o

entidades de la Administracion Publica, pudiendo inclusive ser denominados en
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Unidades de Inversién (UDIs), pero en todo caso deberan ser pagaderos en moneda
nacional y dentro del territorio nacional. Asimismo deberdn prever expresamente la
prohibicion de su cesion a extranjeros, sean estos gobiernos, entidades

gubernamentales, sociedades, particulares u organismos internacionales.

A su vez, con el propdsito de fortalecer la estructura de la o las operaciones antes
citadas, en beneficio de la hacienda publica del Estado, dentro de dicho monto podran
quedar comprendidas las cantidades que resulten necesarias para realizar: (a) la
constitucion de fondos de reserva; (b) los costos asociados a las coberturas de tasas de
interés; y (c) el pago de honorarios, gastos y comisiones de cualesquier prestadores de
servicios que intervengan en la celebracion de las mencionadas operaciones, las
agencias calificadoras y de los registros y certificaciones necesarias e inherentes a los

procesos antes referidos.

El o los Financiamientos de la Monetizacion podran ser celebrados con cualesquier
instituciones, entidades o personas de nacionalidad mexicana, o bien podran

instrumentarse mediante la emision de valores a ser colocados en el mercado.

El plazo de él o los Financiamientos de la Monetizacion podra ser hasta por el plazo
restante de las emisiones de certificados bursatiles fiduciarios vigentes por el

fideicomiso niimero 80672 (el “Plazo de los Financiamientos de la Monetizacion™).

Los intereses podran pactarse a tasa fija o variable. En caso de que se pacten a tasa
variable, podran contratarse las operaciones financieras derivadas que se estimen

convenientes a fin de mitigar los riesgos derivados de las variaciones en la tasa de

interés.

El o los Financiamientos de la Monetizacion podran documentarse en los mismos

instrumentos o en instrumentos o actos independientes.
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En adicién a lo previsto en el Gltimo parrafo de la fraccion I anterior, los recursos
provenientes de los Financiamientos de la Monetizacion que, en su caso, se celebren al

amparo de lo establecido en este articulo, deberdn destinarse a:
(a) Inversiones publicas productivas; y/o

(b) Al menos un 50% (cincuenta por ciento) de dichos recursos, al pago, total o
parcial, de cualesquiera obligaciones a cargo del Estado, derivadas de
cualesquiera créditos, financiamientos, obligaciones, empréstitos y/o pasivos
circulantes celebrados y/o adquiridos por éste, cuyos recursos, en su momento,

fueron destinados, directa o indirectamente, a inversiones publicas productivas.

Se autoriza a Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., para que, respetando en todo
momento los derechos adquiridos de terceros, afecte irrevocablemente los Recursos
Remanentes del Fideicomiso 80672 a fin de que éstos sean destinados como fuente de
pago, garantia, o ambas, de las obligaciones que se deriven de los Financiamientos de la
Monetizacion, hasta por el mismo plazo en que todas y cada una de las obligaciones de

pago derivadas de los Financiamientos de la Monetizacion sean totalmente liquidadas.

Durante la vigencia de los convenios, contratos, titulos de crédito, valores,
financiamientos y demds documentos que, en su caso, se celebren o suscriban para
instrumentar los Financiamientos de la Monetizacion, podran modificarse los términos
y condiciones pactados originalmente en los mismos, incluyendo: (a) las tasas de
interés, en funcion de las condiciones del mercado o para cubrir 0 mitigar riesgos
economicos o financieros por variaciones en las tasas de interés; (b) los plazos y el
perfil de las amortizaciones; y (c) las garantias. Estas modificaciones se podran efectuar

sin necesidad de obtener nuevas y previas autorizaciones por parte del Congreso del
Estado.
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ARTICULO TERCERO.- A fin de dar cumplimiento a lo previsto en el presente
Decreto, se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Hacienda, y/o a
Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., para que, a su discrecion, gestione, negocie y acuerde
los demds términos y condiciones que se estimen necesarios o convenientes para la
monetizacion de los Recursos Remanentes del Fideicomiso 80672 a que se refiere el presente
Decreto, y firme y suscriba los convenios, contratos, titulos, valores, financiamientos y demas
documentos y actos juridicos que resulten necesarios y convenientes, asi como para que celebre
y lleve a cabo los demas actos contemplados en el presente Decreto. Los actos e instrumentos

mencionados podrén incluir, de manera enunciativa, mas no limitativa:

L. Celebrar y suscribir contratos, convenios, convenios modificatorios, financiamientos y
demas documentos o instrumentos similares o analogos, para instrumentar cualesquiera

de los actos autorizados mediante el presente Decreto;

11 Suscribir valores o cualesquiera titulos de crédito, los que deberan prever que
Ginicamente podran ser negociados dentro del territorio nacional con la Federacion, con

las instituciones de crédito que operen en territorio nacional o con personas fisicas o

morales de nacionalidad mexicana;

. Celebrar y suscribir operaciones financieras derivadas con objeto de mitigar riesgos
econdmicos, financieros o de mercado relacionados con las operaciones por las que se
instrumente la monetizacién de los Recursos Remanentes del Fideicomiso 80672, a ser
celebradas en términos del presente Decreto; incluyendo, sin limitar, para mitigar
riesgos de mercados relativos a la tasa de interés, asi como la celebracion de contratos
de intercambio de flujos o coberturas de tasa de interés, en el entendido de que los
derechos derivados de dichas operaciones y contratos podran ser afectados a

cualesquiera fideicomisos 0 mecanismos;
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Asumir las obligaciones de dar, hacer y no hacer que se consideren necesarias y

convenientes;

Modificar, revocar o cancelar instrucciones, notificaciones o avisos girados con
anterioridad para efectuar y perfeccionar la monetizacion de los Recursos Remanentes
del Fideicomiso 80672, o bien otorgar y/o emitir nuevas instrucciones, notificaciones o

avisos, las que podran tener o no el caracter de irrevocables;

En su caso, llevar a cabo las promociones, avisos, instrucciones y registros que sean
necesarios y/o convenientes ante autoridades, estatales y/o federales, incluyendo, sin
limitar, la Tesoreria de la Federacion y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,

tendientes o requeridos para llevar a cabo las operaciones autorizadas en este Decreto;

Con cargo a los recursos obtenidos de los Financiamientos de la Monetizacion, pagar,
en su caso, los costos asociados a las coberturas de tasas de interés que resulten de lo

previsto en la fraccion Il inmediata anterior, asi como constituir los fondos de reserva;
En su caso, otorgar mandatos irrevocables;

En su caso, de realizarse la emision de valores a fin de efectuar cualesquiera de las
operaciones descritas en el presente Decreto: (a) llevar a cabo la inscripcién de dichos
valores en el Registro Nacional de Valores o cualquier otro registro que lo sustituya y/o
complemente de tiempo en tiempo; (b) llevar a cabo el listado de tales valores ante la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o cualquier otra sociedad y/o bolsa de
valores que la sustituya y/o complemente de tiempo en tiempo; (¢) realizar cualesquiera
ofertas puablicas o privadas de los mencionados valores en el mercado bursétil; y (d)
realizar cualesquiera actos juridicos, gestiones y/o tramites que resulten necesarios y/o
convenientes ante cualesquiera autoridades gubernamentales, incluyendo, sin limitar,
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores,

S.A.B. de C.V., y/o S.D. Indeval, Instituci6n para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.;
10
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X. Contratar a cualesquier terceros que resulten necesarios o convenientes para llevar a

cabo y celebrar los actos contemplados en este Decreto; y

XI.  Negociar, convenir y celebrar, observando lo previsto en este Decreto, todos los
términos y condiciones que se estimen necesarios o convenientes para el cumplimiento

de lo previsto en este Decreto.

Asimismo, con el proposito de realizar todas y/o cada una de las actividades y actos
previstos en el presente Decreto, se autoriza al Ejecutivo del Estado y/o a Fibra Estatal
Chihuahua, S.A. de C.V. para que (a) modifiquen o extingan cualesquiera fideicomisos
constituidos por el Estado y/o por Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., o aquellos en los que
participen como fideicomitentes y/o fideicomisarios; (b) incrementen, reduzcan o desafecten,
segun resulte necesario o conveniente, los derechos e ingresos que formen parte del patrimonio
de los fideicomisos relacionados en el inciso (a) inmediato anterior; y (c) modifiquen, en lo
conducente, los contratos que los documenten o, en su caso, los convenios, contratos, titulos de
crédito, valores y demds documentos relacionados con tales fideicomisos, de manera que se
pueda perfeccionar y realizar la o las operaciones de monetizacion de los Recursos Remanentes
del Fideicomiso 80672 a las que se refiere el presente Decreto; en el entendido que se deberén
cumplir previamente con los requisitos aplicables establecidos en los instrumentos respectivos

y deberan respetarse, en todo momento, los derechos adquiridos por parte de terceros.

Para efectos de lo establecido en el presente Decreto la celebracién de coberturas de
tasas de interés comprendera la suscripcion de cualquier instrumento que otorgue proteccion al
Estado y/o a Fibra Estatal Chihuahua, o a cualquiera de las partes relacionadas con las
operaciones descritas y reguladas en el presente Decreto ante cambios repentinos y
considerables en el mercado financiero, incluyendo sin limitar contratos de intercambio de tasas

(swaps) y los de tasas limites de pago (caps).
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ARTICULO CUARTO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la
Secretaria de Hacienda, y/o a Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., para que constituyan uno
o mas fideicomisos irrevocables, de administracion, fuente de pago y/o garantia y, en general,
que utilicen y celebre cualquier instrumento o mecanismo, necesario o conveniente, con objeto
de garantizar y/o efectuar el pago de las obligaciones que se deriven de los convenios,
contratos, titulos de crédito, valores, financiamientos y demas documentos que, en su caso, se
celebren o suscriban para instrumentar la monetizaciéon de los Recursos Remanentes del
Fideicomiso 80672, a implementarse al amparo del presente Decreto, incluyendo, sin limitar,
las garantias de pago, avales, obligaciones solidarias o mancomunadas, asi como las

operaciones financieras derivadas.

Los fideicomisos privados que se constituyan para los fines establecidos en este Decreto

no formarén parte de la administracion pablica paraestatal.

Los derechos de los beneficiarios o fideicomisarios bajo dichos fideicomisos podran, a
su vez, ser aportados por éstos a otros fideicomisos o bien cedidos a terceros en términos de la
legislacion aplicable y sujeto a la previa autorizacién por escrito del Ejecutivo del Estado a
través de la Secretaria de Hacienda y/o de Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., segin

corresponda.

Adicionalmente, se autoriza al Ejecutivo del Estado y/o a Fibra Estatal Chihuahua, S.A.
de C.V., a prorrogar cualquier afectacion vigente a la fecha del presente Decreto, incluyendo
cualquier afectacion de los Recursos Remanentes del Fideicomiso 80672, para que dichas
afectaciones sirvan como fuente de pago de los Financiamientos de la Monetizacién materia del

presente Decreto, y hasta por el Plazo de los Financiamientos de la Monetizacion.
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ARTICULO QUINTO.- Adicionalmente, se autoriza al Ejecutivo del Estado, por
conducto de la Secretaria de Hacienda, y/o a Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., para que
lleven a cabo la reestructura, y/o refinanciamiento, y/o cualquier operacion que tenga por objeto
el pago anticipado, parcial o total, de los Financiamientos de la Monetizacién, mediante la
contratacion y/o celebracion de uno o mas financiamientos — incluyendo la emision de valores
(segin dicho término es definido en el articulo 2° de la Ley del Mercado de Valores) a ser
colocados en el mercado —, en los que participen, indistintamente, el Estado y/o Fibra Estatal
Chihuahua, S.A. de C.V., de forma directa o indirecta, como acreditados, emisores, avales,
obligados solidarios, garantes, y/o cualquier otra figura similar o andloga, incluyendo la
enajenacion onerosa de las acciones representativas del capital social de Fibra Estatal
Chihuahua, S.A. de C.V., a un fideicomiso de inversién en energia e infraestructura, y/o a un
fideicomiso emisor de certificados bursatiles de desarrollo, segin dichas operaciones fueron
autorizadas mediante Decreto no. 1039/2015 IP.O., publicado en el Periddico Oficial del

Estado el 14 de noviembre de 2015 (la “Reestructura de los Financiamientos de la

Monetizacién”). Este H. Congreso del Estado autoriza que la Reestructura de los

Financiamientos de la Monetizacion se sujete a lo siguiente:

I En caso de que se realicen operaciones de reestructura y/o refinanciamiento para
instrumentar la Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion, se autoriza al
Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Hacienda, y/o a Fibra Estatal
Chihuahua, S.A. de C.V., para que celebren el o los financiamientos — incluyendo la
emision de valores (segin dicho término es definido en el articulo 2° de la Ley del
Mercado de Valores) a ser colocados en el mercado de valores —, necesarios para la
Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion, hasta por un monto de

$10,000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIs).
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A su vez, con el propésito de fortalecer la estructura de la o las operaciones antes
citadas, en beneficio de la hacienda publica del Estado, dentro de dicho monto podran
quedar comprendidas las cantidades que resulten necesarias para realizar: (a) la
constitucion de fondos de reserva; (b) los costos asociados a las coberturas de tasas de
interés; y (c) el pago de honorarios, gastos y emisiones de cualesquier prestadores de
servicios que intervengan en la celebracion de las mencionadas operaciones, las

agencias calificadoras y de los registros y certificaciones necesarias e inherentes a los

procesos antes referidos.

La o las operaciones de Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacién podran
ser celebradas con cualesquier instituciones, entidades, personas de nacionalidad
mexicana, fideicomisos de inversion en energia e infraestructura, fideicomisos emisores
de certificados bursatiles de desarrollo, o bien podran instrumentarse mediante la

emision de valores a ser colocados en el mercado.

En su caso, los intereses podran pactarse a tasa fija o variable. En caso de que se pacten
a tasa variable, podran contratarse las operaciones financieras derivadas que se estimen

convenientes a fin de mitigar los riesgos derivados de las variaciones en la tasa de

interés.

Los recursos provenientes de las operaciones de Reestructura de los Financiamientos de
la Monetizacién que, en su caso, se celebren al amparo de lo establecido en este
articulo, deberdn destinarse a reestructurar, y/o refinanciar, y/o al pago anticipado, total
o parcial, de los Financiamientos de la Monetizacion que se celebren al amparo del
presente Decreto, con el objeto, directo o indirecto, de mejorar el perfil de la deuda del
Estado e incrementar la capacidad financiera del mismo a través de, enunciativa y no
limitativamente, el mejoramiento de las condiciones en las tasas de interés, los plazos,
el perfil de amortizacion, las obligaciones de dar, hacer y no hacer, y/o demas

condiciones originalmente pactadas en dichos Financiamientos de la Monetizacion.
14
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Tomando en consideracion lo previsto en el presente Decreto y sus respectivos articulos
transitorios, las operaciones de Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion
podran celebrarse sin necesidad de obtener nuevas y previas autorizaciones por parte

del Congreso del Estado.

Durante la vigencia de los convenios, contratos, titulos de crédito, valores,
financiamientos y demas documentos que, en su caso, se celebren o suscriban para
instrumentar la Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion, podran
modificarse los términos y condiciones pactados originalmente en los mismos,
incluyendo: (a) las tasas de interés, en funcion de las condiciones del mercado o para
cubrir o mitigar riesgos econdémicos o financieros por variaciones en las tasas de
interés; (b) los plazos y el perfil de las amortizaciones, incluyendo, sin limitar, en su
caso, la ampliacion del plazo previsto en los Financiamientos de la Monetizacion hasta
por el plazo restante de las concesiones federales de las cuales sea titular Fibra Estatal
Chihuahua, S.A de C.V.; y (¢) las garantias. Estas modificaciones se podran efectuar sin
necesidad de obtener nuevas y previas autorizaciones por parte del Congreso del
Estado.

En caso de que la Reestructura de los Financiamientos se implemente por cualquier tipo
de financiamiento, distinto a la emisién de valores a ser colocados en el mercado de
valores, siempre y cuando dicho financiamiento cuente con la fuente de pago a que se
hace referencia en el presente Decreto, este no constituira deuda total financiera, segin
dicho concepto fue acordado con los acreedores del Estado en términos de la operacion
de reestructura y refinanciamiento de la deuda publica del Estado implementada con
fundamento en el Decreto No. 1370/2013 XIII P.E.
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ARTICULO SEXTO.- A fin de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo anterior,
se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Hacienda, y/o a Fibra
Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., para que, a su discrecion, gestionen, negocien y acuerden los
demas términos y condiciones que se estimen necesarios o convenientes para la Reestructura de
los Financiamientos de la Monetizacion a que se refiere el presente Decreto, y firme y suscriba
los convenios, contratos, titulos, valores, financiamientos y demas documentos y actos juridicos
que resulten necesarios y convenientes para dicho efecto. Los actos € instrumentos de la

Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion podran incluir, de manera enunciativa,

mas no limitativa;

L. Celebrar y suscribir contratos, convenios, convenios modificatorios, financiamientos y
demds documentos o instrumentos similares o andlogos, para instrumentar cualesquiera
de las operaciones de Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion, a que se

refiere el presente Decreto;

II. Suscribir valores o cualesquiera titulos de crédito, los que deberan prever que
(micamente podran ser negociados dentro del territorio nacional con la Federacion, con
las instituciones de crédito que operen en territorio nacional o con personas fisicas o

morales de nacionalidad mexicana;

I11. Modificar los términos y condiciones de los convenios, contratos, titulos de crédito,
valores y demds documentos mediante los cuales se hayan instrumentado los

Financiamientos de la Monetizacién;

IV.  Celebrar y suscribir operaciones financieras derivadas con objeto de mitigar riesgos
econémicos, financieros o de mercado relacionados con las operaciones de Reestructura
de los Financiamientos de la Monetizacion, a ser celebradas en términos del presente
Decreto; incluyendo, sin limitar, para mitigar riesgos de mercados relativos a la tasa de

interés, asi como la celebracion de contratos de intercambio de flujos o coberturas de
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tasa de interés, en el entendido de que los derechos derivados de dichas operaciones y

contratos podran ser afectados a cualesquiera fideicomisos 0 mecanismos;

Se podra prever la contratacion de garantias de pago oportuno u operaciones similares
con el Banco Nacional de Obras y Servicios Plblicos, Sociedad Nacional del Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo o con cualquier otra institucion de crédito de
nacionalidad mexicana, con la finalidad de fortalecer las operaciones descritas al inicio
del presente articulo y garantizar a los acreedores y/o los tenedores de los valores que se
emitan para la Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion en términos del
presente Decreto. Las garantias de pago oportuno podran ser denominadas en pesos o
en unidades de inversion, pagaderas en moneda nacional y dentro del territorio del pais,
con un plazo de disposicion no mayor al plazo de los financiamientos que se emitan
para la Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacién que garantizan y con un
plazo adicional al plazo de disposicion equivalente hasta el 25% (veinticinco por ciento)
del plazo de disposicion, para la amortizacién de las garantias de pago oportuno
correspondientes y con una cobertura por el equivalente de hasta el 30% (treinta por
ciento) del monto total de los financiamientos que se celebren para la Reestructura de

los Financiamientos de la Monetizacidn .

Asumir, modificar y/o novar las obligaciones de dar, hacer y no hacer que se consideren

necesarias y convenientes;

Modificar, revocar o cancelar instrucciones, notificaciones o avisos girados con
anterioridad para efectuar y perfeccionar la Reestructura de los Financiamientos de la
Monetizacién, o bien otorgar y/o emitir nuevas instrucciones, notificaciones o avisos,

las que podran tener o no el caracter de irrevocables;

En su caso, llevar a cabo las promociones, avisos, instrucciones y registros que sean

necesarios y/o convenientes ante autoridades, estatales y/o federales, incluyendo, sin
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limitar, la Tesoreria de la Federacion y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,

tendientes o requeridos para llevar a cabo las operaciones autorizadas en este Decreto;
En su caso, otorgar mandatos irrevocables;

En su caso, de realizarse la emision de valores a fin de efectuar la Reestructura de los
Financiamientos de la Monetizacion: (a) llevar a cabo la inscripcién de dichos valores
en el Registro Nacional de Valores o cualquier otro registro que lo sustituya y/o
complemente de tiempo en tiempo; (b) llevar a cabo el listado de tales valores ante la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o cualquier otra sociedad y/o bolsa de
valores que la sustituya y/o complemente de tiempo en tiempo; (¢) realizar cualesquiera
ofertas publicas o privadas de los mencionados valores en el mercado bursatil; y (d)
realizar cualesquiera actos juridicos, gestiones y/o tramites que resulten necesarios y/o
convenientes ante cualesquiera autoridades gubernamentales, incluyendo, sin limitar,
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores,

S.A.B. de C.V., y/o S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.;

Contratar a cualesquier terceros que resulten necesarios o convenientes para llevar a

cabo y celebrar los actos contemplados en este Decreto; y

Negociar, convenir y celebrar, observando lo previsto en este Decreto, todos los
términos y condiciones que se estimen necesarios o convenientes para la Reestructura

de los Financiamientos de la Monetizacion autorizada en este Decreto.

Asimismo, con el propdsito de realizar todas y/o cada una de las actividades y actos de

la Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion, se autoriza al Ejecutivo del Estado
y/o a Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V. para que (a) modifiquen o extingan cualesquiera
fideicomisos constituidos por el Estado y/o por Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V., o

aquellos en los que participen como fideicomitentes y/o fideicomisarios; (b) incrementen,

reduzcan o desafecten, segln resulte necesario o conveniente, los derechos e ingresos que
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formen parte del patrimonio de los fideicomisos relacionados en el inciso (a) inmediato
anterior; y (c) modifiquen, en lo conducente, los contratos que los documenten o, en su caso,
los convenios, contratos, titulos de crédito, valores y demas documentos relacionados con tales
fideicomisos, de manera que se pueda perfeccionar y realizar la o las operaciones de
Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion; en el entendido que se deberdn
cumplir previamente con los requisitos aplicables establecidos en los instrumentos respectivos

y deberan respetarse, en todo momento, los derechos adquiridos por parte de terceros.

Para efectos de lo establecido en el presente Decreto la celebracion de coberturas de
tasas de interés en relacion con la Reestructura de los Financiamientos de la Monetizacion,
comprendera la suscripcién de cualquier instrumento que otorgue proteccion al Estado y/o a
Fibra Estatal Chihuahua, o a cualquiera de las partes relacionadas con las operaciones descritas
y reguladas en el presente Decreto ante cambios repentinos y considerables en el mercado
financiero, incluyendo sin limitar contratos de intercambio de tasas (swaps) y los de tasas

limites de pago (caps).

ARTICULO SEPTIMO.- Anualmente y durante el Plazo de los Financiamientos de la
Monetizacion, el Poder Ejecutivo del Estado, debera prever en sus iniciativas de Presupuesto de
Egresos de cada ejercicio fiscal las partidas presupuestales necesarias para llevar a cabo y
cumplir con la obligacion de entregar, durante dicho Plazo de los Financiamientos de la
Monetizacion, los Recursos Remanentes del Fideicomiso 80672 a favor de la o las personas a
las que se refiere la fraccion II del Articulo Segundo del presente Decreto. Las partidas

presupuestales antes sefialadas serdn autorizadas anualmente por el Congreso del Estado.

Asimismo, por virtud de este Decreto se modifica la Ley de Ingresos del Estado de
Chihuahua para el Ejercicio Fiscal 2016 hasta por los montos y por los conceptos sefialados en

el Articulo Segundo del presente Decreto, asi como en concordancia y consecuencia con esta
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autorizacion. Igualmente, en lo que respecta al Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado
de Chihuahua para el Ejercicio Fiscal del afio 2016, se modifican las partidas correspondientes
para incluir los gastos y erogaciones que sean indispensables para llevar a cabo las operaciones
contempladas en los términos del presente Decreto y todos los demds conceptos que deban

ocurrir en el ejercicio fiscal 2016.

ARTICULO OCTAVO.- Los contratos y actos juridicos, en general, que sean
celebrados en ejecucion y cumplimiento de este Decreto deberdn inscribirse, segin resulte
aplicable, en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios
y/o Registro Piblico Unico que lleva y/o llevara la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
segin corresponda y resulte aplicable durante la vigencia del presente Decreto y las
operaciones consignadas dentro del mismo, conforme a las disposiciones de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y el Reglamento del
Articulo 90. de la Ley de Coordinacion Fiscal en materia de Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, respectivamente, y, en su caso, en el
registro central de deuda estatal, a cargo de la Secretaria de Hacienda, en términos de lo

dispuesto por la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios.

ARTICULO NOVENO.- Se hace constar que el presente Decreto se ha otorgado
previo analisis de la capacidad de pago del Estado de Chihuahua, del destino que se dar4 a los
recursos que se obtengan con motivo de la operacién que se implemente al amparo de del
mismo y de los Recursos Remanentes del Fideicomiso 80672 que serdn monetizados al amparo

del presente acto legislativo, autorizandose mediante el quorum especifico de votacién que se

requiere.
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TRANSITORIOS

PRIMERO.- El presente Decreto entrard en vigor el dia siguiente a su publicacion en

el Periddico Oficial del Estado Libre y Soberano de Chihuahua.

SEGUNDO.- Para los efectos del presente Decreto, se derogan todas aquellas
disposiciones que se opongan al mismo. Cualquier disposicion que emita el Congreso del
Estado con posterioridad al presente Decreto, no podra desvirtuar o reducir las obligaciones que

asuma el Gobierno del Estado respecto de las operaciones que se autorizan en el presente
Decreto.

TERCERO.- En el caso que el Estado no logre llevar a cabo las operaciones de
monetizacion previstas en el presente Decreto antes del 15 de diciembre de 2016, en este acto
se instruye al Ejecutivo del Estado a incluir en la iniciativa de Ley de Ingresos del Estado para
el Ejercicio Fiscal del afio 2017 y en el proyecto de Presupuesto de Egresos del Estado para el
Ejercicio Fiscal del afio 2017 los conceptos y montos que se necesiten a efecto de que durante
el Ejercicio Fiscal del 2017 el Ejecutivo del Estado pueda llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presente Decreto. En virtud de lo anterior, las autorizaciones, montos y
conceptos establecidos en el presente Decreto mantendran su vigencia en los siguientes
ejercicios fiscales y en términos del Decreto, hasta en tanto las operaciones contempladas en el
Decreto hayan sido llevadas a cabo, en su totalidad, por el Ejecutivo del Estado. Los conceptos
y montos establecidos en el presente Decreto que, en términos de la legislacion vigente
requieran ser autorizados anualmente por el H. Congreso del Estado solo se entenderan
vigentes durante el Ejercicio Fiscal del afio 2016, si el H. Congreso del Estado aprueba dichos
montos y conceptos en la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal del afio 2017 y en

el Presupuesto de Egresos para el Ejercicio Fiscal del afio 2017.
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CUARTO.- Publiquese en el Periodico Oficial del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua.

ATENTAMENTE:

FRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION”.
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