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EXPOSICION DE MOTIVOS

Uno de los retos mas relevantes de las finanzas publicas que encontré al tomar
posesion era el pasivo del Gobierno del Estado. Por un lado, existia un pasivo de
largo plazo importante y por otro, en los ultimos afios se habia privilegiado el
endeudamiento de corto plazo y el crecimiento del pasivo circulante. En virtud de
este hecho, los pasivos del Estado crecieron sin que estos se tradujeran en mayor
inversion para el Estado.

Desde el inicio de mi gobierno, gran parte de nuestros esfuerzos se concentraron
en fortalecer las finanzas estatales, incrementando los ingresos, controlando el
gasto y eliminando el déficit presupuestal. En adicién a estos esfuerzos, hemos
hecho uno constante para disminuir el pasivo del Gobierno y mejorar las
condiciones de nuestros financiamientos. Los resultados obtenidos han sido
sumamente favorables.

1. Pasivo Total

Al cierre del afio 2020 el pasivo total del Poder Ejecutivo era de $46,224 millones
de pesos. Ademas del monto, lo mas delicado era que en tan solo tres afios habia
crecido en un 50%. Derivado de lo anterior, era una prioridad frenar el crecimiento
del pasivo y revertir esa tendencia. Hoy, con satisfaccion podemos afirmar que
hemos avanzado considerablemente en ese objetivo, ya que no solo el pasivo total
no ha crecido, sino que, a septiembre del 2023, lo hemos reducido en un 15%,
alcanzando el nivel mas bajo de los ultimos cinco afios.
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Nota: Los datos del pasivo de 2023 son al tercer trimestre.

En la estrategia de finanzas publicas que trazamos desde un inicio, el objetivo no
solo era la reduccion del pasivo, sino que, esto tendria que ir acomparfiado en todo
momento de un fortalecimiento de los ingresos del Estado. Lo anterior, para que la
deuda no solo se redujera en monto, sino que representara cada vez, una menor
proporcién de nuestros ingresos, lo que la haria mas manejable y pagable en largo
plazo. En relacidén con este objetivo el avance es muy notorio. Mientras que en el
2020 el pasivo total representaba el 63.2% de los ingresos, al cierre del tercer
trimestre del 2023 solo representa el 39.8%.

Pasivo Total del Poder Ejecutivo como Porcentaje de los Ingresos Totales
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Nota: Los datos del Pasivo del 2023 son al tercer trimestre.
2. Mejoramiento de los Términos de los Financiamientos

Desde el inicio de mi administracién, identificamos que varios de los
financiamientos de largo plazo no habian sido contratados en las mejores
condiciones crediticias, teniendo un area de oportunidad para mejorarlas. En virtud
de lo anterior, se propuso que todos los financiamientos tuvieran un costo cuya
sobretasa de interés estuviera por debajo de los 80 puntos basicos (0.80%). El
proceso para mejorar estos financiamientos fue el de refinanciarlos o
reestructurarlos al amparo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, es decir, disminuyendo su tasa de interés
sin incrementar su plazo o modificar su calendario de amortizaciones.

Los resultados del proceso de refinanciamiento/reestructura de los créditos
bancarios de largo plazo se refleja en la siguiente grafica, donde la tasa original
esta representada por la linea azul y la nueva tasa por la linea naranja.

Financiamientos Vigentes v su Sobretasa de Interés
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El resultado fue muy exitoso, todas las sobretasas de todos los financiamientos
estan ahora por debajo de la linea objetivo y algunas de las tasas obtenidas son las
mas bajas que ha conseguido en su historia el Gobierno del Estado en créditos de
largo plazo con la banca comercial. Por ejemplo, el crédito que originalmente fue
contratado con Banco del Bajio con un costo de TIE méas 1.44% ahora esta
contratado con Banco Azteca a una tasa de TIIE + 0.45%.

En total, se han reestructurado y/o refinanciado 10 contratos de crédito. Estas
operaciones representan para el Estado un ahorro por un monto estimado de
$363.1 millones de pesos durante la vigencia de los financiamientos.

3. Calificaciones del Gobierno del Estado

Derivado del fortalecimiento de las finanzas publicas, el crecimiento de los ingresos,
la eliminacién de los déficits fiscales y el mejoramiento de las condiciones de los
créditos bancarios, las calificadoras han mejorado las calificaciones crediticias del
Estado de Chihuahua.

En este afio, 2023, Fitch Ratings subié la perspectiva de la calificacion del Gobierno
del Estado de Chihuahua desde BBB+ Perspectiva Estable a BBB+ Perspectiva
Positiva, esto es un reflejo de como la calificadora internacional ha percibido el
mejoramiento de las finanzas y del manejo de la deuda publica del Estado.

Calificaciones Fitch Ratings
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BBB+ BBB+ BBB+
Perspectiva Perspectiva Perspectiva
Estable Estable Positiva

Por su parte, la calificadora HR Ratings mejoro la calificacion crediticia del Estado,
primero en el 2022 pasando de Perspectiva Estable a Perspectiva Positiva, y
posteriormente, en el 2023, el Gobierno del Estado pas6 de BBB+ con Perspectiva
Positiva a A- con Perspectiva Estable. El que el Estado de Chihuahua volviera a
conseguir una calificacion A, es un gran logro que por un lado refleja los avances
en finanzas publicas y por el otro pone en mejores condiciones al Gobierno para
continuar optimizando las condiciones de sus financiamientos.

Calificaciones HR Ratings
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BBB+ BBB+

Perspectiva Perspectiva
Estable Positiva

4. Refinanciamiento de los Créditos Bancarios de Largo Plazo

Dentro de la propuesta de Decreto de Fortalecimiento Financiero para el 2024, el
Gobierno del Estado tiene el objetivo de refinanciar los créditos bancarios de largo
plazo, como se establece en el articulo segundo del proyecto de Decreto. Esta
propuesta obedece a diversas razones:

a. El Gobierno tendria que amortizar ocho veces mas capital de los créditos en
los préximos cinco aflos en comparacion a lo que se amortiz6 en los primeros
cinco afios, lo que presionaria fuertemente a las finanzas publicas del
Estado.

b. Se puede optimizar las tasas de los créditos y el perfil de amortizacion.

c. En los mercados existen condiciones de liquidez muy favorables para
mejorar los términos de los financiamientos.

d. Al tener mejores calificaciones crediticias, el Gobierno del Estado contara
con mayor participacion de los bancos y tendra acceso a mejores ofertas y
menores tasas de interés.
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Es de resaltar que este proceso de refinanciamiento no contempla la contratacion
de nuevos financiamientos ni el incremento de los pasivos bancarios que ya se
tienen.

5. Reestructura de la Emision con clave de pizarra CHIHCB 13U.

También dentro del proceso de Fortalecimiento Financiero que se somete a su
consideracion se esta contemplado una nueva emision bursétil. El decreto plantea
llevar a cabo una emision de certificados bursatiles por la cantidad de hasta
$17,000,000,000.00 (diecisiete mil millones de pesos 00/100 M.N.). La emision
tendria como garantia y fuente de pago los ingresos por peaje de nueve tramos
carreteros que actualmente estan fideicomitidos en favor de la emision CHIHCB
13U. La nueva emision tendria como destino fundamental refinanciar la emision
bursatil CHIHCB 13U.

En este rubro, se resalta que en el afio 2022 el Congreso del Estado nos autoriz6
una nueva emision hasta por $19,600 millones de pesos, la cual no se ha llevado a
cabo ni se llevara en el ejercicio 2024, por lo que, la autorizacién que se somete a
su consideracion no representa endeudamiento adicional al ya autorizado. La razén
principal por la que no se ha llevado a cabo este refinanciamiento es porque
detectamos que el Titulo de la emision esta irresponsablemente desactualizado y
no se puede llevar a cabo el nuevo proceso hasta que se actualice el Titulo actual.
La desactualizacién proviene de que algunas regulaciones han cambiado en los
ultimos afios, pero, sobre todo por el hecho de que en el 2019 la administracion
anterior refinancio dos de las tres emisiones bursatiles efectuadas en el 2013 al
amparo de ese Titulo, y al no haberse realizado las actualizaciones respectivas se
afecta los intereses del Estado. Para concretar esa actualizacion, el Estado ha
llevado a cabo un proceso de trabajo con el fiduciario y el representante comun y
se convocara proximamente a una Asamblea de Tenedores para que autoricen las
modificaciones necesarias.

Es importante mencionar que estos $17,000 millones se destinaran Unicamente al
prepago de la emision y no representan endeudamiento adicional, simplemente el
monto para liquidar la emision aumentd debido a los ultimos datos de inflacion y a
las proyecciones de esta variable para el afio que entra.

Se debe considerar que la infraestructura carretera del Estado ha mostrado una
evolucion de los ingresos sumamente favorable, e inclusive en el 2020, a pesar de
la pandemia, el aforo carretero se mantuvo en niveles elevados. Esta situacion ha
hecho que la emision bursatil con estos activos este calificada como AAA, lo que
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nos debe generar unas condiciones mas favorables para conseguir mejores
condiciones de mercado en la nueva emision.

6. Financiamiento Bono Cupdn Cero

En esta iniciativa se pone a su consideracion el refinanciamiento por $637,014,515
millones de pesos del crédito que se contratdé con Banobras al amparo del Programa
de Financiamiento para Infraestructura y Seguridad de los Estados (PROFISE).
Este crédito tiene particularidades distintas a otros créditos bancarios de largo plazo
gue tiene el Gobierno del Estado, entre las principales diferencias se encuentran:

a. Es un crédito llamado “bullet”, es decir, cuyo principal se liquida en su
totalidad al vencimiento del contrato, lo cual se realizaria hasta el 2032.

b. Latasa de interés pactada es una tasa fija mas una sobretasa.

c. Los intereses siempre se pagan sobre el total del monto del crédito.

d. El pago del principal se garantiz6 con un Bono Cupdn Cero.

e. Esun crédito que esta sobre garantizado, es decir, para el tamafio del monto
del crédito, las Participaciones Federales dadas en garantia son mas de

cinco veces las de los otros créditos de largo plazo.

Al refinanciar este crédito, el Gobierno obtendria diversos beneficios, entre los que
se encuentran:

l. Se conseguirian mejores condiciones crediticias.

I. Se generaria un ahorro de gastos fiduciarios de $2.3 millones de pesos
afno.

Il. Se liberaria un porcentaje del Fondo General de Participaciones que esta
dado en garantia en este crédito.

En este financiamiento, el Gobierno del Estado esta avanzando en un proceso de
reestructura con el propio Banobras, ya que, por el incremento de las tasas de
interés, la tasa pactada en este financiamiento es bastante favorable; pero se busca
gue mas adelante que se contraiga la TIIE, se haga un refinanciamiento en mejores
condiciones.
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Este financiamiento, también fue autorizado por esa soberania el afio pasado por
lo que, tampoco representa endeudamiento adicional.

7. Instrumentos Derivados.

Adicionalmente, como parte de esta Iniciativa, al igual que el afio pasado, se
contempla la contratacion de instrumentos derivados. La contratacion de
instrumentos derivados no representa deuda adicional, sino que, es un instrumento
gue protege al estado contra incrementos en la tasa de interés. La contratacion de
instrumentos ha sido muy favorable para el Gobierno del Estado, representando
ahorros considerables en el servicio de la deuda.

Tenemos identificados que en el 2024 termina la vigencia de todos los instrumentos
derivados que cubren a los créditos bancarios. Por obligacion contractual tenemos
que adquirir nuevos instrumentos derivados, pero independientemente de los
anterior, lo consideramos una operacion necesaria y conveniente.

8. Garantias de Pago Oportuno.

El Gobierno del Estado tiene actualmente contratadas diversas Garantias de Pago
Oportuno (GPO), que son instrumentos que protegen el cumplimiento de
obligaciones financieras y permiten que los créditos estructurados bajen su riesgo
y obtengan una mejor calificacién crediticia, y por lo tanto disminuya la tasa de
interés que se paga.

Dado que el Gobierno del Estado esta en proceso de reestructura de diversos
financiamientos, se tiene previsto el rompimiento de GPOs para recontratarlas si
ustedes lo autorizan, en mejores condiciones y bajando el costo que representan
para el Estado.

9. Financiamientos de Puentes Fronterizos

El Fideicomiso que administra los puentes fronterizos, tiene vigentes dos
financiamientos. La administracion anterior incumplié con la obligacion legal de
registrar estos financiamientos en el Registro Publico Unico (RPU) de deuda que
lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, ademas, estos créditos tienen
tasas de interés muy elevadas. Un financiamiento principal tiene una tasa de interés
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de TIHE + 2.47% y el otro es un financiamiento subordinado con una tasa de UDIs
+ 7.50%.

A lo largo del 2023 finalmente se logré que la Secretaria de Hacienda registrara el
crédito en el RPU y por lo tanto abrir la posibilidad legal de refinanciarlo. Es por ello
que, se solicita a esa soberania la autorizacion para que el Fideicomiso de Puentes
Fronterizos, pueda contratar un crédito hasta por $1,900,000,000 mil novecientos
millones de pesos para refinanciar esos dos créditos y generar ahorros que
ayudarian a incrementar la inversion en Ciudad Juarez.

Sefioras y Sefiores Legisladores, en sintesis, este decreto busca fortalecer
financieramente a la Hacienda Publica del Estado, las propuestas aqui presentadas
se derivan de una andlisis técnico y profundo tanto de los contratos y estructuras
de los créditos, como de las condiciones de mercado actuales. Es importante
sefalar que ninguna de las autorizaciones aqui solicitadas representan mayor
endeudamiento para el Estado. Tenemos la oportunidad de mejorar las condiciones
de nuestros financiamientos, para que los ahorros que se generen nos permitan
disponer de recursos para la inversion productiva para el beneficio de largo plazo
del Estado.

Con base en lo anteriormente expuesto, la suscrita, de la manera mas atenta me
permito someter a consideraciéon de esa Honorable Legislatura, la siguiente
iniciativa de:

DECRETO

Articulo Primero. Autorizacién del financiamiento conforme a los requisitos
constitucionales

El Congreso del Estado Libre y Soberano de Chihuahua, una vez analizado el
destino de los recursos derivados del financiamiento solicitado por el Poder
Ejecutivo del Estado, la capacidad de pago del Estado de Chihuahua, el Techo de
Financiamiento Neto que le corresponde al Estado de Chihuahua para el ejercicio
fiscal 2024 y los recursos que fungiran como fuente de pago de dicho
financiamiento, y con la votacién calificada de dos terceras partes de los miembros
presentes de esta Soberania, autoriza al Poder Ejecutivo del Estado por conducto
de la Secretaria de Hacienda, del Fideicomiso Publico Entidad Paraestatal 2243
Puentes Fronterizos de Chihuahua, y de la Fibra Estatal Chihuahua, S.A. de C.V. a
realizar las operaciones de financiamiento que expresamente se establecen en este
Decreto, hasta por los montos y conforme a los destinos, términos y condiciones
previstos en el mismo.
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En consecuencia, el Estado de Chihuahua, a través del Poder Ejecutivo Estatal, y
por conducto de la Secretaria de Hacienda, del Fideicomiso Publico Entidad
Paraestatal 2243 Puentes Fronterizos de Chihuahua, y de la Fibra Estatal
Chihuahua, S.A. de C.V., en los términos y condiciones previstos en este Decreto,
y hasta por los montos establecidos en cada uno de los siguientes articulos, podran
contratar financiamiento en una o varias etapas, segun corresponda, para
destinarlo al refinanciamiento de la deuda publica de largo plazo a cargo del Estado
ylo la celebracion de los actos o instrumentos juridicos que se requieran para
formalizar la reestructura de la deuda publica de largo plazo a cargo del Estado.

Articulo Segundo. Refinanciamiento y/o reestructura de obligaciones de largo
plazo

Los recursos derivados del financiamiento autorizado en este Decreto, hasta por
un monto de $ 32,480,570,352.27 (Treinta y dos mil cuatrocientos ochenta millones
quinientos setenta mil trescientos cincuenta y dos pesos 27/100 M.N.) sin incluir
intereses, deberan destinarse al refinanciamiento y/o reestructura, total o parcial,
de los financiamientos que constituyen la deuda directa vigente de largo plazo a
cargo del Estado que se indican a continuacién, hasta por las cantidades
sefaladas en cada uno de los mismos:

Acreedor ccfr?t(tfzfa((:jif')n Monto rasa Saldo Clave de RPU REeSgtiasttar:)
TIE Sobretasa
Bancomer | 10/07/2019 $ 3,000,000,000.00 | TIE 28 + 0,60 2,956,706,672.50 P08-0819026 07/2019
Bancomer | 10/07/2019 $1,852,528,000.00 | TIE 28 + 0,60 1,796,740,508.57 P08-0819027 08/2019
Santander | 15/07/2019 $1,350,000,000.00 | TIE 28 + 0,60 1,330,518,002.50 P08-0919037 11/2019
Santander | 15/07/2019 $1,750,000,000.00 | TIE 28 + 0,65 1,724,745,559.00 P08-0919039 12/2019
Santander !| 15/07/2019 $1,900,000,000.00 | TIE 28 + 0,75 1,872,580,892.50 P08-0919038 13/2019
Banobras 31/07/2019 $ 4,416,500,000.00 | TIE 28 + 0,55 4,354,513,538.99 P08-0819028 17/2019

1 E| crédito con el banco Santander, con clave del Registro Publico Unico P08-0919038 ha sido
refinanciado con el Banco Mercantil del Norte S.A. IBM (Banorte), el 27 de enero de 2023, por un
monto de $1,881,282,174.00, a una tasa de TIIE 28 + 0,68. Sin embargo, su clave registro RPU aun
se encuentra en tradmite. Una vez que concluya dicho tramite de registro, el crédito con Banorte
sustituird al crédito con Santander con clave de RPU P08-0919038 para todos los efectos
relacionados con la autorizacion del presente Decreto.
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Acreedor ctl):r?t:;];((:jif')n Monto Tasa Saldo Clave de RPU REesgtzzr
TIE Sobretasa
Banobras 31/07/2019 $ 5,000,000,000.00 | TIIE 28 + 0,45 4,929,824,000.00 P08-0819029 18/2019
Banobras 31/07/2019 $ 5,000,000,000.00 | TIIE 28 + 0,50 4,929,824,000.00 P08-0819030 19/2019
HSBC 13/09/2019 $ 500,000,000.00 TIE 28 + 0,77 486,904,965.10 P08-0919042 23/2019
Banorte 02/12/2019 $3,397,918,257.50 | TIIE 28 + 0,57 3,356,385,502.67 P08-1219063 56/2019
Bancomer | 28/11/2019 $1,000,000,000.00 | TIE 28 + 0,70 988,652,000.00 P08-1219066 54/2019
Bancomer | 28/11/2019 $ 830,000,000.00 TIE 28 + 0,70 368,906,993.27 P08-1219067 55/2019
Banco del
Bajio 20/07/2022 $1,177,078,416.53 | TIIE 28 + 0,59 1,168,403,137.94 P08-0123002 21/2022
Banorte 21/07/2022 $1,489,311,315.14 | TIIE 28 + 0,63 1,478,353,336.13 P08-0123003 22/2022
Azteca 20/07/2022 $493,452,743.11 TIIE 28 + 0,55 490,348,243.11 P08-0123004 23/2022
Azteca 20/07/2022 $ 248,626,000.00 TIIE 28 + 0,54 247,163,000.00 P08-0123005 24/2022

Articulo Tercero. Fideicomiso de Puentes Fronterizos

Dentro del financiamiento autorizado en el presente Decreto, se autoriza al
Fideicomiso Pdublico, considerado entidad paraestatal, numero 2243, vy
denominado “Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua”, para que por
conducto de los funcionarios que resulten facultados en términos de la legislacion
aplicable, y conforme a los términos y condiciones previstas en el presente
Decreto, realicen las gestiones administrativas y financieras necesarias para
contratar, con cualquier institucién integrante del sistema financiero mexicano, y
bajo las mejores condiciones de mercado, uno o varios financiamientos por un
monto de hasta $1,900,000,000.00 (Mil novecientos millones de pesos 00/100
M.N.) (“Financiamiento Puentes”), mismo que, de conformidad con lo previsto en
el presente Decreto, tendra como garantia y fuente de pago, los Derechos de
Cobro, segun dicho término se define mas adelante.

12
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Fecha de

Tasa

Registro

Acreedor 2 Monto Saldo Clave de RPU
contratacion Estatal
TIE Sobretasa
BANOBRAS | 21-12-2015 | $1,300,000,00000 | THE28+ | 247 | $1,194,048,068.05 | IL08-0823007 | 03/2016
Fideicomiso
1936 Fondo
Nacionalde | 5 152025 | $700,000,000.00 7,50 $647,527,267.28* | 1L08-0823008 | 25/2022
Infraestructura
(FONADIN-
BANOBRAS)

*El importe equivalente en Unidades de Inversién es de 81,941,050.14

El importe del Financiamiento Puentes no comprende intereses, comisiones, ni
demas accesorios financieros y legales que deriven del mismo.

La autorizacion anterior se otorga previo analisis por parte del Congreso del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, de la capacidad de pago del Fideicomiso Puentes
Fronterizos Chihuahua, el destino de los recursos derivados del Financiamiento
Puentes y los recursos que fungirdn como garantia y fuente de pago de los

contratos a través de los cuales se implemente dicho Financiamiento Puentes.

Destino. Los recursos derivados del
destinados a:

continuacion (Conjuntamente los “Créditos Puentes”):

Financiamiento Puentes deberan ser

a) Refinanciar y/o reestructurar los contratos de crédito enlistados a

I. Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de diciembre de
2015, celebrado entre el Fideicomiso de Puentes Fronterizos de
Chihuahua, en su caracter de acreditado y Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo, en su caracter de acreedor, por un monto de $
1,300,000,000.00 (Mil trescientos millones de pesos 00/100 M.N.),
asi como los intereses, comisiones y demas accesorios que deriven
del pago anticipado de dicho contrato; mismo que al 31 de octubre
de 2023 reporta un saldo insoluto de $ 1,194,048,068.05 (Mil ciento
noventa y cuatro millones cuarenta y ocho mil sesenta y ocho pesos
05/100 M.N.).
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II. Contrato de apertura de crédito simple subordinado, de fecha 21 de
diciembre de 2015, celebrado entre el Fideicomiso de Puentes
Fronterizos de Chihuahua, en su caracter de acreditado y Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso 1936, denominado Fondo Nacional de
Infraestructura, y acreedor por un monto de $ 700,000,000.00
(Setecientes millones de pesos 00/100 M.N.), asi como los intereses,
comisiones y demas accesorios que deriven del pago anticipado de
dicho contrato; mismo que al 31 de octubre de 2023 reporta un saldo
insoluto de $ 647,527,267.28 (Seiscientos cuarenta y siete millones
quinientos veintisiete mil doscientos sesenta y siete pesos 28/100
M.N.), equivalentes a 81,941,050.14 Unidades de Inversién con el
valor de la UDI al 31 de octubre de 2023.

b) A la constitucion de fondos de reserva en términos del articulo 22 de la
Ley de Disciplina de las Entidades Federativas y los Municipios.

c) En términos de lo previsto mas adelante dentro del presente Decreto, a
la contratacién de instrumentos derivados.

d) En términos de lo previsto méas adelante dentro del presente Decreto, al
pago de los gastos relacionados con el disefio, estructuracion, e
instrumentacién del Financiamiento Puentes y, en su caso, la
contratacion de instrumentos derivados asociados al mismo, incluyendo
sin limitar, el pago de honorarios de agencias calificadoras de valores,
de asesores financieros y legales y fiduciarios.

Fuente de Pago. Se autoriza al Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua
para afectar como garantia y/o fuente de pago de todas y cada una de las
obligaciones que deriven del Financiamiento Puentes, los derechos de cobro, asi
como los recursos derivados de los mismos, que se obtengan por la explotacion y
operacion de la concesion, otorgada por la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes, para operar, explotar, conservar y mantener por 30 afios los puentes
fronterizos Zaragoza — Ysleta, Lerdo — Stanton, Paso del Norte y Guadalupe
Tornillo, ubicados en el Municipio de Juarez, Chihuahua, asi como cualquier pago
gue tenga derecho a recibir por concepto de indemnizacion, rescate o terminacion
anticipada o que por cualquier otra causa tenga derecho a recibir del Gobierno
Federal, a través de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes y/o el
Gobierno del Estado (la “Concesion” y los “Derechos de Cobro”, respectivamente).
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El Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua debera realizar las
afectaciones anteriormente referidas, de manera irrevocable y hasta por el plazo
suficiente y necesario para liquidar totalmente las obligaciones que deriven del
Financiamiento Puentes contratado al amparo del presente Decreto. Dicha
afectacion permanecera vigente en tanto existan obligaciones pendientes de pago,
y a cargo del Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua, derivados del
Financiamiento Puentes.

El Estado y/o el Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua, deberan
notificar, segun resulte aplicable, a la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes, asi como a cualquier otra autoridad federal o estatal que resulte
competente, respecto de la afectacion de los Derechos de Cobro, autorizada en el
presente Decreto, instruyéndolas irrevocablemente para efectos de que, en caso
de resultar aplicable, abonen cualquier flujo que tenga derecho a recibir el
Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua derivado de los Derechos de
Cobro en el vehiculo en el o los fideicomisos de garantia y fuente de pago que
para tales efectos constituya, o modifique el Fideicomiso de Puentes Fronterizos
de Chihuahua, y hasta por el plazo necesario para liquidar totalmente las
obligaciones que deriven del Financiamiento Puentes contratado al amparo de
presente Decreto.

Asimismo, el Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua, por conducto de
los funcionarios que se encuentren debidamente facultados de conformidad con la
legislacion aplicable, realizara las gestiones necesarias para que los recursos de
los Derechos de Cobro ingresen al o a los fideicomisos de garantia y fuente de
pago que para tales efectos constituya o modifique el Fideicomiso de Puentes
Fronterizos de Chihuahua de conformidad con el presente Decreto, con la finalidad
de que el fiduciario que administre los mismos, tenga el control necesario sobre
los recursos para el pago de las obligaciones que deriven del Financiamiento
Puentes.

Con independencia del vehiculo al que se afectan los Derechos de Cobro que
funjan como garantia y fuente de pago del Financiamiento Puentes, su afectacion:
a) no podra ser revocada o revertida sin el consentimiento previo, expreso y por
escrito de las instituciones financieras mexicanas que hubieren otorgado los
financiamientos a través de los cuales se implemente el Financiamiento Puentes;
y b) se considerara valida y vigente independientemente de que se modifique su
denominacion o se sustituya por uno o varios nuevos conceptos que se refieran a
situaciones juridicas o de hecho iguales o similares, a las que dan origen a los
Derechos de Cobro.
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Mecanismo de Administracion y Fuente de Pago. Se autoriza al Fideicomiso de
Puentes Fronterizos de Chihuahua para constituir o modificar, por conducto de los
funcionarios que se encuentren debidamente facultados de conformidad con la
legislacion aplicable, el o los mecanismos de administracidn, fuente pago y/o
garantia, o cualquier otro acto juridico analogo, que considere necesarios para
cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven de los contratos a través de
los cuales se implemente el Financiamiento Puentes, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, fideicomisos irrevocables de administracion,
garantia y fuente de pago; a los que podra afectar irrevocablemente los Derechos
de Cobro como garantia y fuente de pago y que deberan tener entre sus fines
servir como mecanismo de garantia y fuente pago de las obligaciones a cargo del
Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua que deriven de dichos contratos
a través de los cuales se implemente el Financiamiento Puentes.

Los fideicomisos de administracion, garantia y fuente de pago no seran
considerados en ningun caso como parte de la administracion publica paraestatal,
en el entendido que su supervisidon y control estaran sujetos a los dispuesto en las
disposiciones generales aplicables.

Asimismo, dichos fideicomisos seran irrevocables y, por lo tanto, solo podran ser
terminados de conformidad con lo que expresamente se pacte en el o los mismos.
Con independencia de su naturaleza, dicho o dichos fideicomisos atenderan los
requerimientos de informacion que le formulen los entes fiscalizadores, para lo cual
tendran la obligacion de transparentar y rendir cuentas sobre el manejo de los
recursos que se hubieran aportado y a proporcionar los informes que permitan su
vigilancia y fiscalizacion.

Plazo maximo de Vigencia del Financiamiento. Para cada uno de los contratos a
través de los cuales se implemente el Financiamiento Puentes, hasta 25 afios,
equivalentes aproximadamente a 9,131 (nueve mil ciento treinta y un) dias
contados a partir de la fecha en que se celebren dichos contratos o de la fecha de
la primera disposicion de recursos.

En todo caso, los contratos mediante los cuales se formalice el Financiamiento
Puentes permaneceran vigentes, mientras existan obligaciones pendientes de
pago a favor de los acreedores respectivos.

Tasa de Interés. El o los contratos a través de los cuales se implemente el
Financiamiento Puentes se fijaran con las tasas efectivas que ofrezcan las mejores
condiciones de mercado de conformidad con los Lineamientos de la Metodologia
para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
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Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas,
los Municipios y sus entes Publicos.

Instrumentos Derivados. Con base en la presente autorizacion, el Fideicomiso de
Puentes Fronterizos de Chihuahua podra contratar instrumentos derivados para
cubrir hasta la totalidad de los montos expuestos derivados de cada contrato a
través del cual se implemente el Financiamiento Puentes, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, contratos de cobertura y contratos de intercambios
de tasas. En su caso, los instrumentos derivados podran compartir la fuente de
pago del contrato al cual se encuentren asociados. En caso de que dicha
contratacion genere deuda adicional contingente, la misma podra ser hasta por la
cantidad necesaria para cubrir el 100% (cien por ciento) del monto del
Financiamiento Puentes.

Gastos. Se autoriza al Fideicomiso de Puentes Fronterizos de Chihuahua, para
contratar y pagar los gastos adicionales que resulten necesarios para instrumentar
el Financiamiento Puentes, incluyendo sin limitar, los costos y gastos asociados a
la contratacion, administracion, mantenimiento costos de estructuracion financiera
y legal, aportaciones iniciales, operacion y/o reconstitucién de reservas, pago de
instrumentos derivados, comisiones financieras institucionales; asi como para
contratar y pagar todas y cada uno de los gastos inherentes al proceso de
implementacion y contratacion del Financiamiento Puentes, tales como la
obtencion de dictAmenes de agencias calificadoras, contratacion de las asesorias
y servicios, gastos legales y/o, en general, cualesquiera otros gastos o0 costos
asociados en su caso y que se requieran para el disefio e instrumentacion
financiera y/o legal de las operaciones a que se refiere la presente autorizacion.

De conformidad con el articulo 22, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, el importe maximo que podra destinarse
para cubrir los gastos y costos del Financiamiento Puentes, no podra exceder el
0.15% del monto de dicho financiamiento.

Articulo Cuarto. Financiamiento del Bono Cupén Cero

Los recursos derivados del financiamiento autorizado en este Decreto, hasta por
un monto de $ 637,014,515.00 (Seiscientos treinta y siete millones catorce mil
quinientos quince pesos 00/100 M.N.) sin incluir intereses, deberan destinarse al
refinanciamiento y/o reestructura, total o parcial, del financiamiento otorgado al
Estado por el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo (BANOBRAS), al amparo del programa federal Fondo de
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Apoyo para la Infraestructura y Seguridad Publica (PROFISE):

Fecha de Tasa
Acreedor s Monto Saldo Clave de RPU
contratacién

TIHE Sobretasa

Registro
Estatal

BANOBRAS | 02/10/2012 | $637,014,515.00 Tasa+Base 1,34 $314,541,116.16 P08-1012154

33/2012

Adicionalmente, se autoriza al Poder Ejecutivo Estatal, por conducto de la
Secretaria de Hacienda, para que realice las gestiones necesarias y/o
convenientes ante Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Instituciéon de Banca de Desarrollo (BANOBRAS) para adecuar los contratos de
crédito a las nuevas reglas de operacion del programa antes referido.

Asimismo, se autoriza al Poder Ejecutivo Estatal, por conducto de la Secretaria de
Hacienda, en relacion con el refinanciamiento y/o reestructura del financiamiento
contratado bajo el programa federal Fondo de Apoyo para la Infraestructura y
Seguridad Publica (PROFISE), a optar entre:

(i) aplicar los recursos derivados de los bonos cupdén cero a la amortizacion
anticipada de los créditos correspondientes, directamente o a través del
mecanismo de pago que se considere conveniente por el Estado, o bien

(i) arefinanciar y/o reestructurar en su totalidad los saldos insolutos de los créditos
de referencia, con recursos distintos a los bonos cup6n cero y de los que pueda
disponer de conformidad con la legislaciéon aplicable y de este Decreto, y a
redimir anticipadamente dichos bonos cupdn cero en beneficio del Estado, a
efecto que los recursos efectivamente recibidos por la Secretaria de Hacienda,
por la redencién de los bonos cup6n cero, sean destinados en términos de las
reglas de operaciéon del programa federal Fondo de Apoyo para la
Infraestructura y Seguridad Publica (PROFISE), segun éstas fueron
modificadas.

Articulo Quinto. Emision Bursatil con clave de pizarra CHIHCB 13U.

Como parte del financiamiento autorizado en el presente Decreto, se autoriza al
Estado o a la empresa de participacion estatal mayoritaria, perteneciente a la
Administracion Publica Paraestatal del Estado, denominada Fibra Estatal
Chihuahua, S.A. de C.V. (“Fibra Estatal’), para que por conducto de los
funcionarios que resulten facultados en términos de la legislacién aplicable, y
conforme a los términos y condiciones previstos en el presente Decreto, realicen
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las gestiones administrativas y financieras necesarias, incluyendo la constitucion
de un o més fideicomisos de administracion y pago o cualquier otro vehiculo que
se requiera, para implementar uno o varios programas de certificados bursatiles
para la emisiobn o emisiones de los mismos, a través de su oferta publica en el
mercado bursatil mexicano hasta por un monto de $ 17,000,000,000.00 (Diecisiete
mil millones de pesos 00/100 M.N.) mas los recursos necesarios para cubrir los
costos y gastos relacionados con su emision y la constitucion de los fondos de
reserva, de conformidad con lo previsto més adelante en la presente autorizacion
(“Certificados”).

La cantidad anteriormente referida no comprende intereses, comisiones, ni demas
accesorios financieros que se generen como consecuencia de la emision de los
Certificados.

Los certificados bursatiles anteriormente referidos, Unicamente podran ser
adquiridos por personas fisicas y/o morales de nacionalidad mexicana y deberan
contener la prohibiciébn expresa de ser vendidos a personas fisicas 0 morales
extranjeras, asi mismo, los certificados deberan ser pagaderos en moneda
nacional y dentro del territorio nacional.

En términos del articulo 28 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, el Estado o Fibra Estatal deberan fundamentar en el
propio documento de colocacion de los Certificados, las razones por las cuales el
mercado bursétil es una opcion mas adecuada que el bancario y deberé precisar
todos los gastos y costos derivados de la emision y colocacién de los Certificados,
de conformidad con los términos y condiciones previstos en la legislacion aplicable.

La autorizacion anterior se otorga previo andlisis de la capacidad de pago del
Estado y de Fibra Estatal, el destino de los recursos derivados de la emisién de
los Certificados y los recursos que fungirdn como fuente de pago de los
Certificados.

Se autoriza al Estado o Fibra Estatal, para que, por conducto de los funcionarios
que resulten facultados en términos de la legislacion aplicable, y conforme a los
términos y condiciones previstos en el presente Decreto, emitan dichos certificados
bursatiles, asi como para hacer todas las actividades, celebrar todos los
documentos y llevar a cabo todas las gestiones que sean necesarias frente a las
Bolsas de Valores, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y el Indeval, para
obtener la autorizaciéon de los certificados bursatiles aqui autorizados, asi como
para llevar a cabo el prepago de los certificados bursatiles fiduciarios identificados
con clave de pizarra CHIHCB 13U, de conformidad con lo previsto mas adelante.
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Destino. Los recursos que obtenga el Estado o Fibra, derivados de la colocacion y
emision o emisiones de los Certificados seran destinados a:

a) Al refinanciamiento de los certificados bursatiles fiduciarios

identificados con clave de pizarra CHIHCB 13U, emitidos al amparo de
un programa de certificados bursatiles fiduciarios, autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio
153/7155/2013, de fecha 12 de agosto de 2013, y que dichos
certificados bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de dicho programa
se encuentran inscritos con el ndmero 0204-4.15-2013-046 en el
Registro Nacional de Valores a cargo de dicha comision. Dichos
certificados bursatiles fiduciarios fueron emitidos por el fideicomiso
irrevocable nimero 80672, constituido el 21 de agosto 2013, en el cual
el Estado y Fibra Estatal, participan como fideicomitentes, Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, participa como fiduciario y Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, participa como representante
comun. Dichos certificados bursatiles presentan al 31 de octubre de
2023 un saldo insoluto de $15,949,879,243.09 (Quince mil novecientos
cuarenta y nueve millones ochocientos setenta y nueve mil doscientos
cuarenta y tres pesos 09/100 M.N.). (el “Fideicomiso Emisor Previo”).
Es importante apuntar que el saldo insoluto mencionado anteriormente
se actualiza en funcién del valor de la Unidad de Inversion (UDI)
publicada por el Banco de México.

Fecha de Clave de | Registro
Acreedor contratacion Monto Tasa Saldo RPU Estatal
CHIHCB 13U 21/08/2013 $11,999,967,521,04 5.95% real $15,949,879,243.09 N/A 31/2019

b) En términos de lo previsto méas adelante dentro del presente Decreto, a

la contratacion de instrumentos derivados y Garantias de Pago, que en
su caso el Estado o Fibra, contrate para cubrir los riesgos financieros
ylo fortalecer la estructura de la emision de los Certificados.

En términos de lo previsto mas adelante dentro del presente Decreto,
el pago de gastos y costos relacionados con la Emision de los
Certificados, sujetandose a los importes maximos previstos en la
legislacion aplicable, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
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y los Municipios, y el Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

d) A la constitucién de fondos de reserva en términos del articulo 22,
primer parrafo de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y del articulo 27 del Reglamento del
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de

Entidades Federativas y Municipios.

e) Al pago de cualquier pena, comision o accesorio financiero derivado de
refinanciamiento de los certificados bursétiles fiduciarios identificados

con clave de pizarra CHIHCB 13U.

Fuente de Pago. Se autoriza al Estado o a Fibra Estatal, para que por conducto de
los funcionarios que resulten legalmente facultados, afecten como fuente de pago
de la emision de los Certificados, los Ingresos locales, derivados de las cuotas de
peaje por la explotacion de los siguientes tramos carreteros:

Ahumada)

Caseta KM Tramo Jurisdiccion
Jimenez — Savalza 10 + 500 Jiménez — Savalza Estatal
(Savalza)
Chihuahua - Sacramento 31+ 300 Chihuahua - Sacramento Estatal
(Sacramento)
Santa Isabel — Cuauhtémoc Santa Isabel —
(Santa Isabel) 68 + 000 Cuauhtémoc Estatal
Ojo Laguna — Flores Magon 0 + 950 Ojo Laguna — Flores Estatal
(Ojo Laguna) Magoén
Acortamiento Flores Magoén — 18 + 000 Acortamiento Flores Estatal
Galeana (Galeana) Magon — Galeana
Jiménez Camargo (Jiménez) 11 + 800 Jiménez Camargo Federal
Camargo — Conchos 73 + 800 Camargo — Conchos Federal
(Camargo)
Conchos — Delicias (Saucillo) 116 + 400 Conchos — Delicias Federal
Sueco — Villa Ahumada (Villa 216 + 000 Sueco — Villa Ahumada Federal

Asimismo, se autoriza al Estado o Fibra Estatal, para que por conducto de los
funcionarios que resulten legalmente facultados y para efectos de constituir la
fuente de pago de los Certificados, afecten al mecanismo o vehiculo a través del
cual se implemente la fuente de pago de los Certificados: (i) cualquier ingreso que
el Estado o Fibra Estatal obtengan por el cobro de pdlizas de seguros que tengan
contratadas o llegasen a contratar para cubrir riesgos relacionados con la
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operacion de los tramos carreteros antes referidos; y (ii) cualquier ingreso que el
Estado o Fibra Estatal obtengan del Gobierno Federal, derivado de la terminacion
anticipada o extincion de las concesiones federales de los tramos carreteros de
jurisdiccion federal, y cualquier otro ingreso que el Estado o Fibra Estatal perciba
derivado de dichas concesiones federales.

La afectacion de los ingresos antes referidos debera hacerse de manera
irrevocable y por el plazo necesario para liquidar totalmente los Certificados que
se emitan y las garantias que se contraten al amparo del presente Decreto. Lo
anterior, en el entendido que en todo momento deberan respetarse los plazos
correspondientes a los tramos carreteros de jurisdiccion federal previstos en sus
respectivos titulos de concesion.

Toda vez que los ingresos antes referidos se encuentran afectados al patrimonio
del Fideicomiso Emisor Previo, se autoriza al Estado o a Fibra Estatal, la
celebracion de los actos, contratos y/o convenios que resulten necesarios o
convenientes para la desafectacion de dichos bienes del Fideicomiso Emisor
Previo, y su afectacion al nuevo mecanismo que funja como fuente de pago de las
obligaciones derivadas de los Certificados.

El Estado o Fibra Estatal debera notificar a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, asi como a cualquier otra autoridad que resulte competente, respecto de
la afectacién de los ingresos anteriormente referidos autorizada en el presente
Decreto, instruyéndolas irrevocablemente para efectos de que, en cada
ministracion, entrega, anticipo, ajuste o entero, abonen los flujos respectivos en el
o los fideicomisos de fuente de pago que para tales efectos constituya, o modifique
el Estado, de conformidad con lo previsto en el presente Decreto, y hasta por el
plazo necesario para liquidar totalmente las obligaciones que deriven de los
Certificados emitidos al amparo del presente Decreto.

El contrato a través del cual se constituya el mecanismo que funja como fuente de
pago de las obligaciones derivadas de los Certificados, podra estipular que,
ademas de los ingresos y derechos a que se refiere el numeral anterior, se
integrara por los siguientes bienes, derechos e ingresos: (i) los recursos que, en
Su caso, se generen a favor del fiduciario del Estado o Fibra Estatal, derivados de
los instrumentos derivados, en su caso, celebre; (ii) los valores en los que se
inviertan los recursos liquidos que formen parte del patrimonio de dicho vehiculo
de fuente de pago y sus rendimientos y (iii) cualquier otro bien que en el futuro se
aporte a dicho vehiculo de fuente de pago.
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Plazo maximo de Vigencia de los Certificados. Los Certificados a ser emitidos al
amparo de la presente autorizacion podran tener una vigencia de hasta 25
(veinticinco) afos, equivalentes aproximadamente a 9,131 (nueve mil ciento treinta
y un) dias, contados a partir de la fecha de su emision.

En todo caso, los Certificados permaneceran vigentes, mientras existan
obligaciones pendientes de pago a favor de los acreedores respectivos.

Instrumentos Derivados. Con base en la presente autorizacion, el Estado o Fibra
Estatal, podran contratar instrumentos derivados, para cubrir hasta la totalidad de
los montos expuestos derivados de la emision de los Certificados y por una
vigencia igual o menor al plazo de los Certificados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, contratos de cobertura o contratos de intercambios
de tasas. En su caso, los instrumentos derivados podran compartir la fuente de
pago de los Certificados, y los mismos podran contratarse con recursos pago de
los Certificados, y los mismos podran contratarse con recursos derivados de la
emision de los Certificados. En caso de que dicha contratacion genere deuda
contingente, la misma podra ser hasta: (i) por la cantidad necesaria para cubrir el
100% (cien por ciento) del monto de la emision de los Certificados, vy (ii) hasta por
el plazo maximo de vigencia de los Certificados.

En caso de que la contratacion de los instrumentos derivados genere deuda
contingente, la misma debera ajustarse a lo establecido en la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios.

Gastos y Fondos de Reserva. Se autoriza al Estado o a Fibra Estatal para:

(i) Contratar y pagar los gastos y costos relacionados con la emision o
emisiones de los Certificados, que se requieran para el disefio e
instrumentacion financiera y/o legal de las operaciones a que se refiere la
presente autorizacion.

De conformidad con el articulo 22, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, solo podra destinarse hasta un 0.15
por ciento del monto de los Certificados para cubrir gastos y costos
relacionados con la emision.

(i) Constituir y/o reconstituir, el o los fondos de reservas que resulten
necesarios para la implementacién de los Certificados, dichos fondos de
reserva podran constituirse hasta por un monto equivalente a dos pagos o
cupones semestrales del servicio de la deuda de los Certificados.
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La emision o emisiones de los Certificados debera realizarse durante la vigencia
del presente Decreto.

Garantias_de Pago Oportuno. Con la finalidad de fortalecer la estructura y
garantizar a los tenedores de los Certificados, el Estado o Fibra Estatal, podran
contratar con la Banca de Desarrollo o con cualquiera otra institucion de crédito de
nacionalidad mexicana, cualquier tipo o instrumento de garantias de pago
oportuno, o cualesquier otros instrumentos o mecanismos de garantia de pago
similares o de soporte crediticio, u operaciones similares, en favor de los tenedores
de los Certificados, denominadas en pesos o en Unidades de Inversion, pagaderas
en moneda nacional y dentro del territorio del pais, en la inteligencia de que la
vigencia de las Garantias de Pago sera igual o menor al plazo de los Certificados
garantizados y hasta por un monto maximo equivalente al 15.00% (Quince por
ciento) del saldo insoluto de los Certificados autorizados en virtud del presente
Decreto. Las Garantias de Pago podran tener como fuente de pago los Ingresos
locales descritos anteriormente.

Los derechos de disposicion que deriven de la Garantia de Pago, podran ser
afectados a cualquier fideicomiso de administracion, garantia y/o fuente de pago.

Articulo Sexto. Instrumentos derivados y coberturas.

Se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, a
celebrar instrumentos derivados u operaciones de cobertura relacionados con los
contratos de crédito que se celebren para instrumentar el financiamiento que se
autoriza en este Decreto, en particular de aquellos financiamientos descritos en los
Articulos Segundo y Cuarto del mismao.

Estos instrumentos derivados u operaciones de cobertura podran tener la misma
fuente de pago de los contratos de crédito suscritos.

Asimismo, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de
Hacienda a celebrar la renovacion de todos aquellos instrumentos derivados u
operaciones de coberturas, cuyos vencimientos hubieran tenido lugar en 2023 o
durante la vigencia del presente Decreto, de conformidad con lo establecido en la
tabla que se describe a continuacion:

a) SWAPS:
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Institucién Tasa Plazo Financiamien . Carta Inscripcion Fecha de Fecha de RPU Clave Registro
Financiera Monto (Pesos) Fija (dias) to a cubrir Importe a cubrir Confirmacién | Fideicomiso %_FGP Contratacién Vencimiento Asociada Estatal
Multiva PO8-
Parcial (494 493,561,873.93 1190900035 001/2020 1.21% 27/09/2019 24/09/2024 0919040 1D 40/2019
mdp) -
Bajio 2,000,000,000 6.49 1,825 Bajio 1,500 1,499,733,806.73 1190900033 002/2020 2.53% 27/09/2019 24/09/2024 hog- 38/2019
% mdp 0819031_ID
BBVA 1,852 POS-
parcial (6 6,704,319.34 1190900034 003/2020 0.011% 27/09/2019 24/09/2024 0819027 1D 39/2019
mdp) -
BBVA 1,852 P08-
parcial (1,816 | 1,816,021,288.13 1190900041 004/2020 3.089% | 27/09/2019 24/09/2024 0819027_ID_ | 46/2019
mdp) 02
BBVA 3,000 2,999,467,613.45 1190900036 005/2020 5.04% 27/09/2019 24/09/2024 081585(; D 41/2019
Bajio 10,000,000,000 6;]23 1,825
Banobras 4,415,723,914.95 | 1190900037 006/2020 | 7.414% | 27/09/2019 24/09/2024 pog- 42/2019
4,416 - 0.55% 82,28 ’ 0819028_ID
Banobras
5,000 - 0.45% PO8-
Parcial (768 768,787,183.47 1190900038 007/2020 1.291% | 27/09/2019 24/09/2024 0819029_ID 43/2019
mdp)
Banobras POS-
5000-0.45% | 530 334,196.53 1190900039 008/2020 7.102% 27/09/2019 24/09/2024 0819029_ID, 44/2019
Parcial (4,230 LRttt e 02
6.54 mdp)
Bajio 4,823,050,000 % 1,825
Banobras PO8-
- )0/
5,;(;2&3'0(';83”’ 502,715,803.47 | 1190900040 | 009/2020 | 0.995% | 27/09/2019 24/09/2024 | 0819030_ID_ | 45/2019
mdp) 02
HSBC 500 PO8-
mdp 493,561,797.60 1190900030 010/2020 0.84% 27/09/2019 24/09/2024 0919042_ID 36/2019
Bajio 1,185,342,000 6;)25 1,825
Multiva P08-
Parcial (692 691,780,202.40 1190900031 011/2020 1.69% 27/09/2019 24/09/2024 0919040_ID_ 39/2019
mdp) 02
Santander A5908 - PO8-
1,350 mdp 1,349,760,426.05 | ,o700a0 o0 012/2021 2.27% 27/09/2019 24/09/2024 0919037 ID 33/2019
6.61 Santander A5908 - P08-
Santander 4,999,112,689 % 1,825 1,750 mdp 1,749,689,441.18 22781420.25 013/2021 2.94% 27/09/2019 24/09/2024 0919039_ID 34/2019
Santander A5908 - o PO8-
1,900 mdp 1,899,662,821.85 22781465.25 014/2022 3.19% 27/09/2019 24/09/2024 0919038_ID 32/2019
Banobras
6.72 5,000 - 0.50% o PO8-
Banorte 4,406,405,577 o% 1825 | B (4.406 4,406,405,576.53 | 5590072/ IRS 015/2020 7.40% 27/09/2019 24/09/2024 0819030_ID 35/2019
mdp)
Institucion Financiamien ; . Fech Fech .
1Stitucio Carta " anciamiento a Monto de referencia Strike Reg. Estatal echa d.e, echa de Prima pagada
Financiera Confirmacién cubrir Contratacion Vencimiento
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Banamex | 114266336EC_L | Banorte 3,397 $1,488,190,500.00 Base: 10 80% 202022 | 26/10/2022 28/12/2023 $5,314,507.00

Santander 30§352%°1%'25 Bajio 500 $492,108,743.11 B?:;g%g% 31/2022 27/10/2022 20/01/2024 $1,527,313.00

Santander e s Banorte 3,397 $1,881,143,244.45 Base: 10.80%° 302022 | 27/10/2022 29/01/2024 $5,528,505.00
BBVA MCXZ%-189361865- " BBVA 800 $371,908,273.27 B?Z;é%g&:%’ 3202022 | 28/10/2022 29/02/2024 $699,500.00
BBVA roes BBVA 1,000 $992,268,000.00 Base: 10.807° 33/2022 | 28/10/2022 2010212024 $2,992,000.00
BBVA MC)&%'1893715€Z8 Bajio 250 $248,067,000.00 B?Z;é%g&:%’ 34/2022 28/10/2022 29/02/2024 $1,141,900.00

Al respecto, el Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, podra
afectar los derechos del Estado al amparo de dichos instrumentos derivados u
operaciones de cobertura al fideicomiso o fideicomisos a los que se refiere el
Articulo Octavo de este Decreto, con la finalidad que los recursos recibidos se
apliquen al pago del servicio de la deuda que derive del financiamiento contratado
con base en este Decreto y formalizado a través de los contratos de crédito
autorizados por este Decreto.

Articulo Séptimo. Garantias de Pago Oportuno.

l. Con el fin de garantizar a los acreedores del Estado de Chihuahua el pago
del financiamiento que se celebre con base en este Decreto, en particular
de aquellos financiamientos descritos en los Articulos Segundo y Cuarto del
mismo, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de
Hacienda, la contratacion de garantias financieras o de pago oportuno u
operaciones financieras similares, con instituciones financieras de
nacionalidad mexicana, hasta por un monto equivalente al 15.00% (Quince
por ciento) del monto del financiamiento, y hasta por un plazo de hasta 60
(sesenta) meses adicionales a la vigencia de los financiamientos principales
a los cuales se encontraran asociadas.

Se podran celebrar tantas garantias de pago oportuno como contratos de

crédito se celebren, las cuales seran constitutivas de deuda publica a cargo
del Estado de Chihuahua y tendran la misma fuente de pago de los
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contratos de crédito que garantizan, a través del fideicomiso o los
fideicomisos correspondientes.

Asimismo, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de
Hacienda a contratar en una o varias etapas, las garantias financieras o de
pago oportuno u operaciones similares con instituciones financieras de
nacionalidad mexicana, hasta por un monto equivalente al 15.00% (Quince
por ciento) del monto del financiamiento, y hasta por un plazo hasta 60
(sesenta) meses adicionales a la vigencia de los financiamientos principales
a los cuales se encontraran asociadas.

N Plazo ‘o . Fecha de Fecha de RPU Clave Registro
0,
Institucion | Monto (%) (dias) Crédito a Cubrir Contratacion | Vencimiento Asociada Estatal
Hasta el
Bancomer 1,852 P08-
Banobras 15% del 9,132 MDP 23/08/2019 21/12/2044 0819027 GP 24/2019
saldo
Hasta el
Bancomer 3,000 P08-
Banobras 15% del 9,132 MDP 23/08/2019 21/12/2044 0819026_GP 25/2019
saldo
Hasta el
Santander 1,350 PO8-
Banobras 15% del 9,132 MDP 23/08/2019 21/12/2044 0919037 GP 26/2019
saldo -
Hasta el
Santander 1,750 PO8-
Banobras 15% del 9,132 MDP 23/08/2019 21/12/2044 0919039_GP 27/2019
saldo
Hasta el
Santander 1,900 PO8-
o )
Banobras 1§ a/rl)dcéel 9,132 MDP 23/08/2019 21/12/2044 0919038 GP 28/2019

Adicionalmente, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la
Secretaria de Hacienda a contratar las garantias financieras o de pago
oportuno u operaciones similares con instituciones financieras de
nacionalidad mexicana, hasta por un monto equivalente al 15.00% (Quince
por ciento) del monto total del financiamiento denominado Financiamiento
de Inversién Publico Productiva, por la cantidad de hasta $3,000,000,000.00
(Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), y hasta por un plazo de hasta 60
(sesenta) meses adicionales a la vigencia del Financiamiento de Inversion
Publico Productiva. Dicho Financiamiento de Inversion Publico Productiva
fue previamente autorizado mediante Decreto No. LXVII/AUOBF/0474/2022
| P.O de fecha 16 de diciembre de 2022, publicado en el Periédico Oficial
del Gobierno del Estado, el 2 de enero de 2023.
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Los derechos de disposicion del Estado de Chihuahua al amparo de las garantias
de pago oportuno descritas anteriormente podran ser afectados al patrimonio del
fideicomiso o los fideicomisos a que se refiere el Articulo Octavo siguiente, a fin de
que el fiduciario correspondiente pueda aplicar los recursos de las disposiciones
al pago del contrato de crédito que constituya la obligacién garantizada.

Articulo Octavo. Fuente de Pago y Mecanismos de Administracion.

Se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, para
gue sin perjuicio de afectaciones previas, afecte como fuente de pago del
financiamiento, los instrumentos derivados y coberturas, y las garantias de pago
gue se contraten con fundamento en los Articulos Primero, Segundo, Cuarto,
Sexto y Séptimo de este Decreto, el derecho a recibir y los flujos de recursos que
deriven hasta del 70.00% (Setenta por ciento) de las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales corresponden al Estado de Chihuahua del Fondo
de General de Participaciones a que hace referencia el articulo 9° de la Ley de
Coordinacion Fiscal, asi como aquellos fondos que en su caso lo reemplacen,
sustituyan o complementen de tiempo en tiempo, excluyendo las participaciones
que de dicho fondo corresponden a los municipios.

El Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda del Estado, debera
realizar las afectaciones anteriormente referidas, de manera irrevocable y hasta
gue sean totalmente liquidadas las obligaciones que deriven del financiamiento,
coberturas y garantias contratados al amparo de los Articulos Primero, Segundo,
Cuarto, Sexto y Séptimo del presente Decreto. Dicha afectacion permanecera
vigente en tanto existan obligaciones pendientes de pago, y a cargo del Estado de
Chihuahua, derivadas del financiamiento, coberturas y garantias contratados con
base en los Articulos Primero, Segundo, Cuarto, Sexto y Séptimo del presente
Decreto.

El Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, debera notificar a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Poder Ejecutivo Federal, asi como
a cualquier otra autoridad que resulte competente, respecto de la afectacion de las
participaciones del Fondo General de Participaciones autorizada en el presente
articulo, instruyéndolas irrevocablemente para efectos de que, en cada
ministracion, entrega, anticipo, ajuste o entero, abonen los flujos respectivos en el
o los fideicomisos de fuente de pago que para tales efectos constituya, o modifique
el Estado de Chihuahua, de conformidad con lo previsto en el presente Decreto, y
hasta por el plazo necesario para liquidar totalmente las obligaciones que deriven
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del financiamiento, coberturas y garantias contratados al amparo de los Articulos
Primero, Segundo, Cuarto, Sexto y Séptimo del presente Decreto.

El Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, realizard las
gestiones necesarias para que el porcentaje afectado de las participaciones del
Fondo General de Participaciones, ingresen al o los fideicomisos de fuente de pago
que para tales efectos constituya o modifique el Estado de Chihuahua, de
conformidad con el presente Decreto, con la finalidad de que el fiduciario que
administre los mismos, tenga el control necesario sobre los recursos para el pago
de las obligaciones que deriven del financiamiento, coberturas y garantias
contratados al amparo de los Articulos Primero, Segundo, Cuarto, Sexto y Séptimo
del presente Decreto.

Con independencia del vehiculo al que se afecten las participaciones del Fondo
General de Participaciones que funjan como fuente de pago del financiamiento,
coberturas y garantias contratados en términos de los Articulos Primero, Segundo,
Cuarto, Sexto y Séptimo del presente Decreto, su afectacion:

a. No podra ser revocada o revertida sin el consentimiento previo, expreso y por
escrito de las instituciones financieras mexicanas que hubieren otorgado los
créditos a través de los cuales se implemente el contratado al amparo de este
Decreto, y

b. Se considerara valida y vigente, independientemente de que se modifique su
denominacion o se sustituya por uno o varios nuevos conceptos que se refieran
a situaciones juridicas o de hecho iguales o similares, a las que dan origen a las
participaciones federales del Fondo General de Participaciones.

Adicionalmente, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de
Hacienda, a constituir o modificar el o los mecanismos de administracion, fuente
de pago y/o garantia, o cualquier otro acto juridico analogo, que considere
necesario para cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven de los
contratos a través de los cuales se implementen las respectivas operaciones de
financiamiento autorizadas en este Decreto, incluyendo, de manera enunciativa,
mas no limitativa, fideicomisos irrevocables de administracion, garantia y fuente
de pago; a los que podra afectar irrevocablemente las participaciones federales
del Fondo General de Participaciones como fuente de pago y que deberan tener
entre sus fines servir como mecanismo de fuente de pago de las obligaciones a
cargo del Estado de Chihuahua que deriven de dichos contratos a través de los
cuales se implementen el financiamiento, las coberturas y las garantias
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contratados al amparo de los Articulos Primero, Segundo, Cuarto, Sexto y Séptimo
del presente Decreto.

En el fideicomiso o los fideicomisos de administracion y fuente de pago debera
estipularse que una vez que se hayan liquidado en su totalidad el financiamiento
formalizado a través de los contratos de crédito, instrumentos derivados y/o
garantias de pago contratados al amparo de los Articulos Primero, Segundo,
Cuarto, Sexto y Séptimo del presente Decreto y que se encuentren inscritos en el
mismo, se revertira al Estado de Chihuahua el derecho a las participaciones que
se hubieren afectado al patrimonio del fideicomiso o de los fideicomisos, asi como
cualesquiera cantidades liquidas que existieran en las cuentas del fideicomiso o
de los fideicomisos correspondientes, previa presentacion al fiduciario y a las
autoridades competentes de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Poder
Ejecutivo Federal, de la documentacion que expidan las instituciones financieras
acreedoras de los créditos, instrumentos derivados y/o garantias que se otorguen
al Estado de Chihuahua contratados al amparo de los Articulos Primero, Segundo,
Cuarto, Sexto y Séptimo del presente Decreto, referentes a la liquidacién total de
las obligaciones de pago correspondientes.

El fideicomiso o los fideicomisos de administracion y fuente de pago no seran
considerados en ningun caso como parte de la administracion publica paraestatal,
en el entendido que su supervision y control estaran sujetos a lo dispuesto en las
disposiciones legales aplicables. Dichos fideicomisos seran irrevocables.

Con independencia de su naturaleza, dicho o dichos fideicomisos atenderan los
requerimientos de informacién que le formulen los entes fiscalizadores, para lo cual
tendran la obligacion de transparentar y rendir cuentas sobre el manejo de los
recursos que se hubieran aportado y a proporcionar los informes que permitan su
vigilancia y fiscalizacién.

Articulo Noveno. Plazo maximo de contrataciéon y vigencia de la autorizacién.

El financiamiento autorizado en este Decreto podra instrumentarse a través de uno
0 varios contratos de crédito u operaciones analogas de financiamiento, hasta por
un plazo de 25 afos equivalentes aproximadamente a 9,131 (nueve mil ciento
treinta y un) dias, contados a partir de la firma de cada contrato de crédito o
instrumento de financiamiento.
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El Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, el Fideicomiso
Puentes Fronterizos de Chihuahua y Fibra Estatal, segun corresponda, podran
ejercer las autorizaciones establecidas en el presente Decreto, durante los
ejercicios fiscales 2024 y 2025, conforme al articulo 24, Fraccién V, de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Articulo Décimo. Proceso Competitivo.

Las operaciones autorizadas en el presente Decreto deberan contratarse con las
instituciones financieras del sistema financiero mexicano que ofrezcan las mejores
condiciones de mercado.

Con tal fin, el Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, el
Fideicomiso de Fuentes Fronterizos de Chihuahua y Fibra Estatal, segun
corresponda, deberan convocar a licitaciones publicas en términos de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, de la Ley de
Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y sus Municipios, y atendiendo los
Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de
los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, emitidos
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Poder Ejecutivo Federal.

La Secretaria de Hacienda estara facultada para definir y resolver los aspectos no
previstos en las disposiciones aplicables.

Las operaciones autorizadas deberan ser pagaderas en pesos y dentro del
territorio nacional, con la prohibiciébn expresa de su cesion a personas, fisicas o
morales, de nacionalidad extranjera.

Articulo Décimo Primero. Gastos y Fondos de Reserva.
Se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, para:

I. Contratar y pagar los gastos y costos relacionados con la contratacion de las
respectivas operaciones de financiamiento autorizadas en este Decreto,
incluyendo sin limitar, comisiones de apertura, comisiones por disposicion,
comisiones por estructuracion, servicios notariales, costos por la contratacion
de calificadoras, de instrumentos derivados y/o garantias de pago, y
cualesquiera otros gastos 0 costos asociados en su caso y que se requieran
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para el disefio e instrumentacion financiera y/o legal de las operaciones a que
se refiere la presente autorizacion y la contratacion del financiamiento
autorizado en este Decreto.

De conformidad con el articulo 22, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, el importe maximo que podra
destinarse del financiamiento autorizado en este Decreto para cubrir los gastos
y costos relacionados con la contratacion de las respectivas operaciones de
financiamiento autorizadas en el mismo, no podra exceder del 0.15 % del monto
de la respectiva operacion.

[I. Constituir y/o reconstituir,con cargo al Presupuesto correspondiente, el o los
fondos de reservas que resulten necesarios para la implementacion de las
respectivas operaciones de financiamiento autorizadas en este Decreto.

Articulo Décimo Segundo. Gestiones, aprobacion y contrataciones.

Para llevar a cabo la contratacion del financiamiento, las coberturas y las garantias
determinados en el presente Decreto, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto
de la Secretaria de Hacienda, para que negocie y apruebe las bases, términos,
condiciones y modalidades que estime necesarias y/o convenientes para la
celebracion de los contratos de crédito, los instrumentos derivados y las garantias
de pago oportuno, asi como para que suscriba los contratos, convenios, titulos y
documentos para la contratacion de las operaciones que se autorizan en el
presente Decreto, incluyendo titulos de crédito y demas instrumentos legales
requeridos para tales efectos.

Adicionalmente, se autoriza al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de
Hacienda, para que realice todas las gestiones, negociaciones y tramites
necesarios ante las entidades publicas y privadas que correspondan, tendientes a
la celebracién de los contratos de crédito, los instrumentos derivados y/o las
garantias de pago oportuno, la constitucion y/o modificacion de los fideicomisos
irrevocables de administracion y pago, asi como para celebrar todos los actos
juridicos necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento al presente Decreto,
incluyendo instrucciones y/o notificacion a las autoridades competentes; y, una vez
celebrados, para dar cumplimiento a los contratos, instrumentos derivados,
garantias de pago oportuno, titulos de crédito y/o documentos correspondientes.

El Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda, podra realizar las
contrataciones que resulten necesarias y/o convenientes, incluyendo sin limitar, la
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contratacion de agencias calificadoras para la calificacion del Estado, la
calificacion preliminar del financiamiento y la calificacion definitiva de los contratos
de crédito, servicios notariales, asesorias financiera, juridica y/o cualesquiera otros
servicios necesarios y/o convenientes para el disefio e instrumentacion de las
operaciones que se autorizan en este Decreto y para pagar los gastos y costos
asociados a la contratacién del financiamiento, de los instrumentos derivados y de
las garantias de pago oportuno.

Articulo Décimo Tercero. Inscripcién en el registro federal y el registro
estatal.

Una vez celebrados el o los contratos de crédito y, en su caso, las garantias de
pago oportuno y/o los instrumentos derivados que impliquen obligaciones a cargo
del Estado de Chihuahua mayores a un afio autorizados en el presente Decreto,
éstos deberan inscribirse, en términos de la normativa aplicable, en el Registro
Publico de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Chihuahua a cargo de
la Secretaria de Hacienda; asi como en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Poder Ejecutivo Federal.

A mas tardar 10 (diez) dias posteriores a la respectiva inscripcion de los
instrumentos juridicos correspondientes en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el Estado
de Chihuahua deber& publicar en su pagina oficial de Internet los instrumentos
legales formalizados bajo el presente Decreto.

TRANSITORIOS
PRIMERO. - El presente Decreto entrara en vigor el dia 1 de enero de 2024.

SEGUNDO. - Se derogan todas las disposiciones que se opongan al contenido de
este Decreto.

TERCERO. Se autoriza al Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de la

Secretaria de Hacienda, para que lleve a cabo las adecuaciones presupuestarias y
administrativas que se requieran en virtud de la presente autorizacion.
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ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE CHIHUAHUA

LA GOBERNADORA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO

Ceouny O,

MTRA. MARIA EUGENIA CAMPOS GALVAN

EL SECRETARIO GENERAL DE GOBIERNO

MTRO. SANTIAGO DE LA PENA GRAJEDA

EL SECRETARIO DE HACIENDA

| Jbem

MTRO. JOSE DE JESUS GRANILLO VAZQUEZ

Chihuahua, Chih., 30 de noviembre del 2023

34




